
 

 

 

 

银河融汇 26 号集合资产管理计划 
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资产管理计划管理人：银河金汇证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：中国民生银行股份有限公司 

报告期间：2020 年 01 月 01 日- 2020 年 03 月 31 日 



一、基本信息  

资产管理计划名称：  银河融汇 26 号集合资产管理计划 

资产管理计划成立时间：  2016-10-18  

管理人：  银河金汇证券资产管理有限公司  

托管人：  中国民生银行股份有限公司  

   

二、资产管理计划投资表现  

   本期末  

期末资产净值(元)  117,196,980.98  

本期利润(元)  549,400.32  

份额净值(元)  1.0695  

份额累计净值(元)  1.1783  

   

三、资产管理计划投资组合报告  

(一)委托资产配置情况  

序号  资产类别  市 值 （元）  占总资产的比例 

1  固定收益投资  90,773,373.10  76.5773%  

2  基金  1,485,000.00  1.2528%  

3  买入返售金融资产  21,000,105.00  17.7159%  

4  银行存款  1,582,244.83  1.3348%  

5  其他资产  3,697,562.52 3.1193%  

6  资产合计  118,538,285.45   100.00% 

 

(二)委托资产投资前十名股票（按市值）明细  

无。 

 

(三)委托资产投资前五名债券（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(张)  市值(元)  市值占委托资产净值比例 

150502 G18 天成 1 100,000 10,072,000.00 8.5941% 

114322 18 柳工 01 50,000 5,163,700.00 4.4060% 

155638 19 包钢联 50,000 5,100,000.00 4.3516% 

152257 19 陕投 01 50,000 5,069,500.00 4.3256% 

151262 19 景旅 01 50,000 5,065,500.00 4.3222% 

 

(四)委托资产投资前五名基金（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(份)  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  

159919  300ETF 200,000 745,000.00 0.6357% 

151180 100 红利 800,000 740,000.00 0.6314% 

 



(五)委托资产投资前五名买入返售金融资产（按市值）明细  

代码  名称  市值(元)  市值占委托资产净值比例  

204001 GC001 21,000,105.00 17.9186% 

 

(六)委托资产投资前五名买入信托资产（按市值）明细  

无。 

(七)资产管理计划运用杠杆情况  

无。 

 

 

四、管理人报告  

(一)投资主办人简介情况  

 张嘉瑶先生，中国人民大学经济学硕士，9年证券从业经验。2010 年加入

银河证券资产管理总部，先后从事研究员、投资助理、投资管理等工作。现任银

河稳盈系列集合资产管理计划、银河稳汇系列集合资产管理计划投资主办人、银

河融汇 26 号集合资产管理计划投资主办人。  

(二)投资策略回顾与展望  

1、市场回顾 

一季度无论宏观、利率还是权益市场，最重要的因素都是疫情这一黑天鹅事

件。2019 年四季度，中国经济的库存周期有逐步见底的迹象，PMI 指标也出现了

反弹迹象；疫情的发生，对宏观经济的需求和生产均产生了显著影响，PMI 数据

已经低于 2008 年金融危机时期的低点，工业增加值、社会消费品零售总额的数

据都显示宏观经济受到了巨大的影响，其影响程度已超过 2008 年金融危机期间。

2 月份中国经济几乎停滞， 1、2 月份的社会消费零售总额增速-20.5%，固定资

产投资-24.5%，工业生产只有-25.8%，经济生活几乎崩塌。我国迅速推出各种措

施来救助困难中的企业和个人，力图使经济在未来得以恢复。截至 3 月下旬，

虽然工业企业的生产逐步恢复，但人员流动仍然受到限制，服务业没有起色， 1 

季度我国经济增长注定创出改革开放以来的低点。 

近期在疫情影响下，国内和海外的债券收益率都已经下行至历史低位，10 年

国债利率一度突破 2016 年低点，整体来看，经济基本面变化、政策应对、海外

疫情的变化为主要变量。复工强度为经济修复主线，二季度基本面有望回暖。从



水泥钢材价格、发电耗煤、库存等侧面反映复工强度的指标来看，当前复工强度

修复的速度要慢于复工面。短期来看，国内疫情或在 4—5月左右进入收尾阶段，

考虑到积极的财政政策未来将加力提效，在基建承担稳定整体增速任务的前提

下，预计建筑业将出现一定规模的赶工潮，复工斜率或有所提高，叠加疫情期间

压抑性的消费需求将逐步释放，二季度基本面将有所反弹改善。中长期来看，随

着全球疫情的加速演绎，叠加海外政策空间并不充足，外需放缓、产业链断裂将

会限制国内经济复苏的力度和效果，预计总需求下半年仍将承压。 

权益市场方面，一季度大幅波动，年初启动了一轮小牛市，但随着疫情的爆

发出现回调；春节后，随着国内疫情缓解市场逐步恢复上行；3月在海外疫情及

市场暴跌的带动下再次进入下行通道；全球各国政府密集出台救市措施，3月底

权益市场逐渐企稳。A 股受到全球经济衰退的担忧、外围市场传导的风险偏好回

落、外资持续净流出影响同样呈现较大幅度的调整，但整体仍然相对强势。A 股

走势明显强于美股主要是受疫情影响所致，中国疫情有效控制且已在有序复工，

而海外疫情不容乐观，正处于爆发期，未来不确定性强。 

2、市场展望 

目前海外疫情还在扩散-爆发的阶段，疫情的防控靠隔离，彻底结束靠疫苗

和特效药。若疫苗临床试验或特效药研发成功，将大幅缓解全球投资者的恐慌情

绪，风险偏好提升对债券市场情绪的扰动不容小觑，长端利率或将反弹回调。长

期来看，若海外疫情得到有效控制，后续决定市场表现的因素将回归经济基本面，

疫情对全球产业链、经济基本面的影响至少是一个中期的冲击，预计总需求下半

年仍将承压。 

从债券利率趋势看，随着二季度国内复工强度回升、稳增长政策发力，收益

率上行风险大于下行机会，但全球经济衰退担忧限制了利率的上升幅度二季度

10 年期国债利率预计或将缓慢回调。后续债市利率将跟随疫情进展对经济造成

的影响情况变化而波动。 

疫情稳定后，二季度的主要关注点在全球经济基本面的变化。海外疫情出现

拐点后，将有利于国内经济的复苏，科技、消费和新老基建仍为市场的主旋律。

预计 A 股相对强势行情仍将延续，市场对基本面的关注度将提升，可积极把握

调整后的建仓机会：市场在经历了风险偏好提升和回落后将逐渐寻找基本面底

部，基本面支撑为主要逻辑，择优配置受疫情扰动较小且长期趋势仍然向好的金



融、医药生物等，以及二季度能有明显底部反转的内需驱动型行业，例如食品饮

料、建材、建筑等。此外，科技产业周期与政策周期共振利好的 5G 建设及应用、

半导体、新能源汽车等成长性题材中长期投资价值较高，可把握风险偏好回落后

优质龙头的配置机会。 

3、投资策略  

现阶段利率绝对水平偏低，操作上应该转为持赢止损的趋势策略。需密切关

注全球疫情拐点、疫苗特效药进展、利率债供给压力、经济回归速度，防范利率

回调风险。我国疫情已得到有效控制，复工复产积极推进，经济复苏可期，二季

度应积极把握 A 股市场的建仓机会。 

(三)公平交易专项说明  

报告期内，本资产管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、

交易、分配等各环节得到公平对待。  

(四)管理人履职报告  

在报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运

作管理规定》等其他相关法律法规以及本计划说明书和合同的规定，以诚实信用、

勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划。  

报告期内，本计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，严格

执行银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合规性

的定期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本计划合同规定。  

在报告期内，投资主办人按照合同规定的投资范围进行投资，投资范围和投

资比例符合产品说明书规定，无越权交易行为发生。  

(五)报告期内资管计划投资收益分配情况  

 无。 

 

五、托管人履职报告  

本报告期内，本托管人中国民生银行股份有限公司在对本资产管理计划的托

管过程中，严格遵守相关法律法规和托管人签署的本计划相关协议约定，依法安

全保管本计划财产，不存在损害本计划份额持有人利益的行为，完全尽职尽责地

履行了托管人应尽的义务。 



本报告期内，本托管人根据相关法律法规和托管人签署的本计划相关协议约

定，对本计划资产管理人的投资运作进行了必要的监督，对本计划资产净值的计

算、计划费用开支等方面进行了认真的复核。 

本报告期内，本托管人根据相关法律法规和托管人签署的本计划相关协议约

定，复核了本计划资产管理人所编制和披露的本资产管理计划报告中的财务指

标、净值表现、计划资产的配置状况、价值变动情况等内容。 

 

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

(一) 管理费 

计提基准  管理人的管理费按集合计划资产净值的【0.4%】年费率计提。  

计提方式  集合计划管理费每日计提  

支付方式  
按季支付。经管理人与托管人双方核对无误后，由托管人依据管理人指令于

次季度首日起 5个工作日内从集合计划资产中一次性支付至指定账户。  

 

(二) 托管费 

计提基准  托管人的托管费按集合计划资产净值的 0.05%年费率计提。 

计提方式  集合计划托管费每日计提 

支付方式  
按季支付。经管理人与托管人双方核对无误后，由托管人依据管理人指令于

次季度首日起 5个工作日内从集合计划资产中一次性支付至指定账户。 

 

(三) 业绩报酬 

计提基准  

本集合计划业绩报酬计提基准为：r=Min(3.5*1 年期存款基准利率,6%)+ 沪

深 300 指数期间收益率×20%，业绩报酬计提比例为 60%。1年期存款基准利

率由中国人民银行发布，具体以委托人推广期或开放期认购、申购确认日中

国人民银行发布的 1年期存款基准利率为准；沪深 300 指数是中证指数有限

公司编制的沪深两市统一指数。 

计提方式  

本资产管理计划业绩报酬于委托人退出日及本计划终止日计提。业绩报酬的

计提，以上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（以下简称“上一个业

绩报酬计提日”，如委托人该笔份额未发生业绩报酬计提，募集期认购的，

以本计划成立日为上一个业绩报酬计提日，存续期内参与的，以参与时份额

确认日为上一个业绩报酬计提日）至本次业绩报酬计提日的期间年化收益率

（R），作为计提业绩报酬的依据。业绩报酬在业绩报酬计提日计提。由管理



人在计提当日向托管人发送业绩报酬计提金额，托管人据此计提应付管理人

业绩报酬。 

支付方式  

由管理人向托管人发送业绩报酬支付指令，托管人于当日从集合计划资产中

一次性支付给管理人，若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延至下一个工

作日。业绩报酬真实性由管理人负责，托管人对此免责。 

 

七、涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

(一)投资经理变更  

无。 

(二)重大关联交易情况  

无。 

(三)报告期内其他事项说明  

无。 

 

八、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。  

 

 

 

 

 

 

 

银河金汇证券资产管理有限公司 

2020 年 04 月 30 日  


