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重要提示 

  本报告依据《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》、

《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营

机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关规定制作。  

  中国证监会2010年 07月08日对本集合计划出具了批准文件（证

监机构字[2010]931 号文《关于核准光大证券有限公司设立光大阳光

内需动力集合资产管理计划的批复》），但中国证监会对本集合计划

作出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益作

出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。  

  管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划

资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。  

  托管人已复核了本报告。 管理人保证本报告中所载资料的真实

性、准确性和完整性。  

  本报告中书中的内容由管理人负责解释。  

  本报告中的金额单位除特制外均为人民币元。 

 

一、集合计划简介  

计划名称  光大阳光内需动力集合资产管理计划 

计划交易代码  860007 

计划产品类型  混合型资产管理计划 

计划合同生效日  2010-09-27 

成立规模  1,272,943,568.12 元 

计划合同存续期限  无固定存续期 

报告期末资产份额总额  71,404,156.80 份  

业绩比较基准  - 

风险收益特征  - 

资产管理人  上海光大证券资产管理有限公司 
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资产托管人  中国光大银行股份有限公司 

- 

 

二、主要财务指标和集合计划净值表现  

（一）主要财务指标 

（单位：元） 

主要财务指标  报告期（2019年01月01日 -2019年12月31日） 

1.本期已实现收益  15922792.32 

2.本期利润  36,052,249.72 

3.期末资产净值  136,451,181.07 

4.期末份额净值  1.9110 

注：主要财务指标如下： 

“本期利润”指标的计算方法为当期净收益加上当期因对金融资产进行估值产生的未实现利

得变动额。 

所述集合计划业绩指标不包括持有人交易本集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水平

要低于所列数字。 

（二）净值表现  

1. 与同期业绩比较基准变动的比较：  

阶段  
净值增长

率①  

净值增长

率标准差

②  

业绩比较基准

收益率③  

业绩比较基

准收益率标

准差④  

①-③  ②-④  

过去一

个月 
7.18% 0.53% 6.20% 0.67%  0.98% -0.14% 

过去三

个月 
8.77% 0.61% 4.99% 0.68%  3.78% -0.07% 

过去六

个月 
11.44% 0.69% 2.39% 0.79%  9.05% -0.10% 

过去一

年 
29.77% 0.99% 22.30% 1.13%  7.47% -0.14% 

过去三

年 
14.86% 0.96% -1.72% 1.02%  16.58% -0.06% 

自基金

合同生

效起至

今 

95.99% 1.08% 16.06% 1.35%  79.92% -0.27% 

- 

 

三、集合计划管理人报告 

（一）投资经理简介 

王海涛  

  北京师范大学经济学硕士，逾 14 年证券投资与研究经验。历任华泰证券研究员、太平
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资产管理有限公司高级投资经理、平安信托有限公司高级投资经理、上海人寿保险股份有限

公司权益投资部负责人、华宝证券股份有限公司投资管理部总经理。擅长价值投资，对 A

股市场和港股市场有深入研究。2009 年从事权益账户投资管理以来，除 2011 年和 2018 年

外，账户投资均取得正收益。2019 年 5月加入上海光大证券资产管理有限公司，任权益公

募投资部门负责人。 

   

   

   

 

（二）投资经理工作报告 

2019年 A股市场走势强劲,上证指数上涨22.3%,我们的产品净值上涨29.4%,跑赢基准。

2019 年 A股市场的上涨主要分为两个阶段，第一个阶段是从年初到 4月份，主要的原因是

2018 年压制市场的主要因素，例如去杠杆政策，中美贸易战等，都在逐渐消退或者被市场

消化。这段时间市场呈现普涨行情，蓝筹股表现更优。第二个阶段是 4月到年底，这段时间

宏观经济压力逐渐显现，同时叠加不断放松的货币政策，整个市场风险偏好不断抬升，成长

股表现开始优于蓝筹股。全年来看，表现最好的是 TMT、医药、白酒等行业。 

  A 股市场是全球范围内短期波动较大的市场，主要存在三大扰动因素，经济周期，市场

流动性，市场政策。这三大因素不同的排列组合，往往决定了市场的短期趋势。在经济周期

向上，市场流动性适中，市场政策偏紧的情况下，蓝筹占优，表现为沪深 300 指数跑赢创业

板指数。在经济周期向下，市场流动性宽松，市场政策偏松的情况下，成长股和题材股占优，

表现为沪深 300 跑输创业板指数。2019 年完美演绎了两个风格的相互切换。 

  2020 年的市场仍将保持相当的波动，由于新冠疫情的影响，全球经济可能将陷入短期

衰退，中国经济也将面对巨大挑战。从而上市公司业绩也将差强人意。再者全球央行都已经

将宽松货币政策用到了极致，负利率不可避免的来临，将对资本市场带来前所未有的挑战。

所幸的是，中国经济仍然有相当的韧性，货币政策和财政政策仍留有空间，更重要的是经过

几年的发展，在主要行业中，龙头公司都已经变得更加强大，抗击外部冲击的能力显著增强。

这些都将增加中国经济对抗外在冲击的能力。 

  如前所述，A股市场短期波动幅度领先全球，风格切换不断发生，但对于我们来说，如

何在万变中寻求不变，才是中长期提高投资胜率，战胜市场的唯一方式。市场的震荡不可避

免，但优秀企业总能突破重围不断提升自己的价值，作为组合管理者，我们要做的就是与优
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秀企业为伍，一起成长，风雨同舟。 

  2020 年，我们的组合将经历公募化改造。改造完成后，我们组合将从单一投资于 A股

市场，变为可投资于 A股和港股市场。这一改变将带来以下变化，一是将使我们组合的估值

水平变得更低，因为港股市场同等公司，估值低于 A股市场。二是将使我们医药、互联网等

行业投资比例大幅上升。因为 A股市场缺乏相应标的，或者估值过高，这些都是我们前期相

对配置比例很低的行业，随着港股市场的加入，我们将加大投资力度。三是我们组合的整体

波动性有可能进一步降低，如前所述，A股市场短期波动幅度较大，但港股市场相对理性。 

   

 

 

四、合规管理与风险控制报告 

 

1、集合计划运作合规性声明 

  本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司客户资产

管理业务管理办法》（以下简称《管理办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以

下简称《实施细则》）及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用

本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，

本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合

有关法规的规定。 

2、合规管理报告 

  在本报告期内，公司级的合规部门对投资决策、投资授权、投资交易及合规性进行了全

面细致的审查。本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法规、公司相关

制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资

权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；

未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财

务数据皆真实、完整、准确、及时。 

3、风险控制报告 

  本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险控制部门，加强对集合资产管理业务风险

的事前分析、事中监控和事后评估，并提出风险控制措施。本次风险控制报告综合了集合计

划管理人全面自查和风险管理部日常监控、重点检查的结果。 
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  本集合计划管理人的风险控制工作主要通过光大证券资产管理有限公司内部控制进行。

为加强资产管理业务的风险管理，集合计划管理人成立了独立的风险与绩效管理部、运营保

障部和综合管理部，作为资产管理业务的风险管理职能部门，全面负责资产管理业务的内部

控制、风险管理工作，内容包括集合计划的风险揭示及管理、逐日盯市、授权管理、绩效评

估、定期与不定期检查、交易印章的使用、交易合同的报备等。 

 

五、集合计划托管人报告  

- 

六、审计报告  

资产负债表（2019 年度）  

编制单位：光大阳光内需动力集合资产管理计划金额单位：元 

资产  期末余额  年初余额  

负债与

持有人

权益  

期末余额  年初余额  

资产：        负债：    

  银行存款  16,141,424.59 9,338,026.96 
短期借

款  
- - 

  清算备付

金  
776,869.36 40,305.54 

交易性

金融负

债  

 - - 

  存出保证

金  
62,326.33 48,198.72 

衍生金

融负债  
- - 

  交易性金

融资产  
120,511,810.13 122,693,760.10 

卖出回

购金融

资产款  

- - 

  其中：股票

投资  
120,511,810.13 122,693,760.10 

应付证

券清算

款  

952,746.45 133,307.91 

             

债券投资  
- - 

应付赎

回款  
1,319,528.66 - 

             

基金投资  
- - 

应付管

理人报

酬  

148,831.78 268,189.00 

             

资产支持证

券投资  

 -  - 
应付托

管费  
22,734.69 22,634.81 

理财投资  - - 
应付受

托费  
- - 
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权证投资  - - 

应付销

售服务

费  

- - 

  衍生金融

资产  
 -  - 

应付投

资顾问

费  

- - 

可供出售金

融资产减值

准备  

- - 
应付交

易费用  
134,200.13 236,248.58 

  买入返售

金融资产  
 -  - 

应交税

费  
511,526.76 - 

  应收证券

清算款  
2,062,817.03 - 

应付利

息  
- - 

  应收利息  5,502.10 3,412.89 
应付利

润  
- - 

  应收股利  - - 

应付其

他运营

费用  

- - 

  应收申购

款  
- - 

其他负

债  
20,000.00 20,000.00 

  其他资产  - - 
负债合

计  
3,109,568.47 680,380.30 

     
所有者

权益：  
  

     
实收计

划  
71,404,156.80 89,261,253.59 

   
资本公

积  
- - 

     
未分配

利润  
65,047,024.27 42,182,070.32 

     

所有者

权益合

计  

136,451,181.07 131,443,323.91 

资产总计  139,560,749.54 132,123,704.21 

负债及

所有者

权益总

计  

139,560,749.54 132,123,704.21 

- 

 

利润表（2019 年度）  

编制单位：光大阳光内需动力集合资产管理计划金额单位:元  

项        目  本年数  上年数  

一、收入  39,024,399.37 -10,560,625.18 

1、利息收入  321,656.22 204,177.78 
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其中：存款利息收入  236,694.09 204,177.78 

      债券利息收入  2,372.74 - 

      资产支持证券利息收

入  
- - 

      买入返售金融资产收

入  
 82,589.39  - 

2、投资收益（损失以“-”填

列）  
18,522,643.71 -3,217,382.97 

其中：股票投资收益  16,407,146.46 -4,396,265.22 

      债券投资收益  -118,819.79 - 

      基金投资收益  - -1,082,224.00 

      权证投资收益  - - 

      资产支持证券投资收

益  
- - 

      衍生工具收益  - - 

      理财产品投资收益  - - 

      股利收益  2,234,317.04 2,261,106.25 

      基金红利收益  - - 

3、公允价值变动收益（损失

以“-”号填列）  
20,180,099.44 -7,547,419.99 

4、汇兑损益（损失以“-”填

列）  
- - 

5、其他收入（损失以“-”号

填列）  
- - 

二、费用  2,972,149.65 2,502,380.99 

1、管理人报酬  1,659,948.46 1,803,227.48 

2、托管费  276,658.09 300,537.84 

3、销售服务费   -  - 

4、运营服务费  - - 

5、投资顾问费  - - 

6、交易费用  916,989.89 376,674.27 

7、财务费用  - - 

8、利息支出   -  - 

其中：卖出回购金融资产支出 - - 

9、其他费用  118,553.21 21,941.40 

三、利润总额（亏损总额以"-"

填列）  
36,052,249.72 -13,063,006.17 

减：所得税费用  - - 

四、净利润（净亏损以"-"填

列）  
36,052,249.72 -13,063,006.17 

- 

 

计划净值变动表（2019 年度）  
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编制单位：光大阳光内需动力集合资产管理计划金额单位：元 

项  

目  

本年金额  上年金额  

实收计划  未分配利润  
所有者权益合

计  
实收计划  未分配利润  

所有者权益合

计  

一、

年初

所有

者权

益

（计

划净

值）  

89,261,253.59  42,182,070.32  
131,443,323.9

1  

108,001,622.6

4  
66,987,154.55  

174,988,777.1

9  

二、

本年

经营

活动

产生

的计

划净

值变

动数

（本

年净

利

润）  

-  36,052,249.72  36,052,249.72  -  
-13,063,006.1

7  
-13,063,006.17  

三、

本年

计划

份额

交易

产生

的计

划净

值变

动数

（减

少以

“-”

号填

列）  

-17,857,096.7

9  

-13,187,295.7

7  
-31,044,392.56  -18,740,369.05  

-11,742,078.0

6  
-30,482,447.11  

其

中：

1、计

划申

-  -  -  349,046.19  174,669.22  523,715.41  
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购款  

      

2、计

划赎

回款  

17,857,096.79  13,187,295.77  31,044,392.56  19,089,415.24  11,916,747.28  31,006,162.52  

四、

本年

向计

划份

额持

有人

分配

利润

产生

的计

划净

值变

动数  

- - - - - - 

五、

年末

所有

者权

益

（计

划净

值）  

71,404,156.80 65,047,024.27 
136,451,181.0

7 
89,261,253.59 42,182,070.32 

131,443,323.9

1 

- 

 

七、集合计划投资组合报告  

1、本报告期末计划资产组合情况  

项目名称 金额（元） 占计划资产总值比例(%) 

股票  120,511,810.13 86.35 

基金  - - 

债券  - - 

权证  - - 

资产支持证券  - - 

买入返售金融资产  - - 

银行存款和结算备付

金合计  
16,918,293.95 12.12 

应收证券清算款  2,062,817.03 1.48 

其他资产  67,828.43 0.05 

总计  139,560,749.54 100.00 

- 
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2、本报告期末按基金分类的基金投资组合 

基金类别  市值（元）  占计划资产净值比例(%)  

封闭式基金  - - 

开放式基金  - - 

ETF 投资  - - 

合计  - - 

- 

3、本报告期末按市值占计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细  

序号  证券代码 证券名称  数 量（股）  市 值（元）  市值占净值% 

1 000002  万 科Ａ  250,000.00 8,045,000.00 5.90 

2 600036  招商银行  199,000.00 7,478,420.00 5.48 

3 000651  格力电器  90,000.00 5,902,200.00 4.33 

4 600309  万华化学  90,000.00 5,055,300.00 3.70 

5 600741  华域汽车  180,000.00 4,678,200.00 3.43 

6 600585  海螺水泥  80,000.00 4,384,000.00 3.21 

7 600887  伊利股份  140,000.00 4,331,600.00 3.17 

8 601318  中国平安  50,000.00 4,273,000.00 3.13 

9 600048  保利地产  264,000.00 4,271,520.00 3.13 

10 000333  美的集团  70,000.00 4,077,500.00 2.99 

- 

 

4、报告期末本计划投资的股指期货交易情况  

代码  名称  
持仓量

1 
（买/

卖）  
合约市值  

公允价值变

动  
风险说明  

-  - - - - - 

公允价值变动总额合计  - 

股指期货投资本期收益  - 

股指期货投资本期公允价值变动  - 

- 

 

5、本计划投资股指期货的投资政策2  

-  

 

6、报告期末本集合计划投资国债期货交易情况  

代码  名称  
持仓量

3 
（买/

卖）  
合约市值  

公允价值变

动  
风险说明  

                                                         
1 买入持仓量以正数表示，卖出持仓量以负数表示。 

2 填写股指期货投资政策，揭示股指期货交易对基金总体风险的影响以及是否符合既定的投资政策和投资

目标等。 
3 买入持仓量以正数表示，卖出持仓量以负数表示。 



光大阳光内需动力集合资产管理计划 2019 年度资产管理报告 

12 
 

- - - - - - 

公允价值变动总额合计  - 

国债期货投资本期收益  - 

国债期货投资本期公允价值变动  
- 

- 

- 

 

7、本期国债期货的投资政策4  

-  

 

投资组合报告附注 

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查的，或

在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。 

2) 本集合计划投资的前十名股票中，没有投资于超出集合计划合同规定备选股票库之外的

股票。 

3) 集合计划其他资产的构成： 

单位：元 

存出保证金  62,326.33 

应收利息  5,502.10 

应收股利  - 

应收申购款  - 

信托投资  - 

合计  67,828.43 

- 

 

八、计划份额持有人户数、持有人结构  

（一）持有人户数、持有人结构 

1、报告期末计划份额持有人户数 

报告期末计划份额持有人户数  541.00 

报告期末平均每户持有计划份额  131985.50 

 

 

 

2、报告期末计划份额持有人结构： 

项目  持有计划份额（份）  占总份额比例(%)  

计划份额总额  71,404,156.80 100.00 

机构投资者  - - 

个人投资者  71404156.80 100.00 

                                                         
4 填写股指期货投资政策，揭示股指期货交易对基金总体风险的影响以及是否符合既定的投资政策和投资

目标等。 
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- 

 

（二）集合计划份额变动情况 

期初总份额（份）  期间参与份额（份）  期间退出份额（份）  期末总份额（份）  

89,261,253.59  - 17,857,096.79 71,404,156.80  

- 

 

九、重要事项提示  

（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、财产、

托管业务的诉讼事项。  

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。  

（三）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。  

（四）本集合计划管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有收到任何处

罚。 

 

十、备查文件目录  

（一）中国证监会关于光大证券股份有限公司“光大阳光内需动力集合资产管理计划”

设立的批复  

（二）“光大阳光内需动力集合资产管理计划”验资报告，立信会计师报字（2010）第

11949 号  

（三）关于“光大阳光内需动力集合资产管理计划”成立的公告 

（四）“光大阳光内需动力集合资产管理计划”计划说明书  

（五）“光大阳光内需动力集合资产管理计划”托管协议  

（六）管理人业务资格批件、营业执照  

 

 

 

上海光大证券资产管理有限公司 

2020 年 04 月 30 日 
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