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重要提示 

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人中信银

行股份有限公司于 2020 年 4 月 30 日复核了本报告中的财务指标、净值表现和

投资组合报告等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资

产，但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者

在作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

本报告相关财务资料已经审计。 

本报告期自 2019 年 1 月 1 日起至 12 月 31 日止。 
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一、集合资产管理计划概况 

1、基本资料 

名称：  中信理财 2 号集合资产管理计划 

类型： 大集合 

成立日： 2006 年 3 月 22 日 

报告期末份额总额： 590,927,383.26 

投资目标： 

依托中信证券研究平台，深入挖掘上市公司内在价值，

寻找具备长期增长潜力的股票，分享优质企业成长成果，

追求集合计划资产的长期回报。 

投资理念： 研究创造价值，精选个股，长期投资。 

投资基准： 
40%×中信标普 300 指数收益率 +55%×中债综合财富(总

值)指数+5%×一年期定期储蓄存款利率（税后） 

管理人： 中信证券股份有限公司 

托管人： 中信银行股份有限公司 

注册登记机构： 中国证券登记结算有限责任公司 

2、管理人 

名称：  中信证券股份有限公司 

注册地址：  
广东省深圳市福田区中心三路 8号卓越时代广场（二期）

北座 

办公地址：  北京朝阳区亮马桥路 48 号中信证券大厦 16 层 

法定代表人：  张佑君 
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联系地址：  www.cs.ecitic.com 

联系电话：  95548 

传真： (010) 60836627 

网址： www.cs.ecitic.com 

3、托管人  

名称：  中信银行股份有限公司 

办公地址：  北京东城区朝阳门北大街 9 号 

法定代表人：  李庆萍 

托管部门联系人：  方韡 

联系电话：  4006800000 

传真： 010-85230024 

4、注册登记机构 

名称：  中国证券登记结算有限责任公司 

办公地址：  

网址： 

北京市西城区太平桥大街 17 号 

www.chinaclear.cn 

5、会计师事务所和经办注册会计师 

名称：  普华永道中天会计师事务所(特殊普通合伙)北京分所 

地址：  
北京市朝阳区东三环中路 7号北京财富中心写字楼A座

26 层 

主要负责人：  赵柏基 
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项目合伙人：  姜昆 

联系电话： 86 (10) 6533 2342 

传真： 86 (10) 6533 8800 

 

二、主要财务指标、集合资产管理计划净值表现及收益分配情况 

1、主要财务指标（单位：人民币元） 

本期利润 138,997,185.59 

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 86,251,632.68 

加权平均每份额本期已实现净收益 0.1311 

期末资产净值 607,063,659.02 

期末每份额净值 1.0273 

期末每份额累计净值 3.1799 

2、本集合计划历史各时间段净值增长率与投资基准收益率的比较 

阶段 净值增长率① 投资基准收益率② ① -② 

过去三个月 5.96% 3.58% 2.38% 

过去六个月 7.88% 4.03% 3.85% 

过去一年 24.91% 15.85% 9.06% 

合同生效日至今 452.42% 166.26% 286.16% 

3、集合计划累计每份额净值增长率与投资基准收益率的历史走势对比图 
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4、集合计划收益分配情况 

本集合计划报告期内无分红 

 

三、管理人报告 

1、投资结果 

截至 2019 年 12 月 31 日，本集合计划单位净值 1.0273 元，累计单位净值

3.1799 元，本期集合计划收益率增长 24.91%。 

2、投资主办人简介 

罗翔，女，北京大学硕士，2012 年加入中信证券资产管理部，历任策略研

究员、行业研究员、投资助理等。 

3、投资主办人工作报告 

1）市场回顾和投资操作 

市场回顾： 



 中信理财 2 号集合资产管理计划 

在经过 2018 年市场的全面下行后，2019 市场迎来了修复。无论是代表蓝筹

的指数上证 50 和沪深 300 还是中小创，所有重要指数都出现较大涨幅，各指数

表现相差无明显差异，显示出市场的整体复苏。领涨行业为电子和食品饮料，体

现出成长和消费成为市场重心的特点。 

一季度，全球风险偏好抬升，在补涨需求、资本市场重新定位 （股票质押

风险化解、科创板推出、注册制推出）、国家对科技创新的扶持及减税政策超预

期等多重因素驱动下 A 股市场估值进行了快速修复。二季度，中美贸易关系走

势依然主导资本市场走势。4 月以来宏观经济数据超出预期，政策合力有所减弱，

市场逐步进入震荡调整阶段。进入 5 月份，美方的不断挑衅及中美分歧相关领域

的扩大化促进了市场悲观情绪的蔓延，相当一部分投资者认为中美分歧短期不会

好转，加之市场对城商行、农商行负债情况的关注与担忧上升，风险偏好受到显

著压制，上证指数创下了近 7 个月以来的最大跌幅，此后市场开始回升，至 2

季度末上证综指升至 2978 点。三季度以来市场延续二季度的震荡格局，中美贸

易争端短期加剧了市场的波动，但整体对于市场的影响逐渐钝化，而国内 LPR

改革和“双降”开启国内宽松周期，资产价格有所受益，权益市场整体维持偏强

走势，但 3 季度末在欧央行超预期开启 QE 和美联储如期降息的情况下，中国央

行并未如期调降 MLF 利率，降息预期的落空一定程度上影响了市场对流动性宽

松节奏的预期，市场风险偏好受到明显抑制，主要宽基指数冲高回落，市场表现

出明显防御特性。四季度末，中美贸易阶段性协议提振市场风险偏好，经济阶段

企稳改善，叠加政策基调偏暖，央行新年实施降准，包括外资在内的年末资金配

置需求催生 A 股市场跨年配置行情，市场整体表现强劲，两融数据创年内新高，

交投趋于活跃。 

全年来看，上证综指、深证成指、中小板指和创业板指的涨幅分别为 22.30%、

44.08%、41.03%和 43.79%。行业方面，全年来看，29 个中信一级行业全线上涨,

涨幅幅居前的行业分别为食品饮料、电子元器件和家电，涨幅分别为 72.78%、

72.08%和 60.53%。 
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投资操作：年初持仓结构以金融、消费等蓝筹为主，之后市场快速上涨。3-4

月份判断市场仍将上涨，持仓结构中，增加了部分成长股。5 月，因贸易战重启，

且市场有一定浮盈，出现快速下跌。账户因仓位高，叠加持仓结构有一定弹性，

因此账户下跌较多。6 月后，股票持仓结构稳健，因此在市场 7-8 月的大幅下跌

中保持稳定，后面实现了稳健回报。账户的总体投资风格为消费内需、国内优势

行业和企业。 

2）市场展望和投资策略 

市场展望： 

股票资产成为居民、社会资产配置的重要标的的长期逻辑不变。市场盈利会

有两个季度左右受到疫情影响，估值总体不贵，局部偏贵，流动性充裕，政策宽

松，鼓励资本市场。总体看，市场会在盈利受影响和流动性提高风险偏好、估值

有底间博弈性波动，直到疫情逐渐得到控制，市场回归基本面逻辑。 

投资策略： 

整体市场目前风险不大，结构分化极致。1 年维度看，当年行业景气趋势决

定相对收益，但 2 年以上维度，市场总体呈现估值的均值回归。选取估值合理或

低估，景气有望受益逆周期调控和补偿性消费的行业，如建材、家电、汽车、大

消费等。在低估值公司中，提高对成长性的要求。对于景气趋势中的 TMT，精

选优质赛道优秀标的，适度配置。 

4、风险控制报告 

中信证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作以及风险预

警机制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应

的风险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。同时，本集合计划通过完

善的风险指标体系和定期进行的风险状况分析，及时评估集合计划运作过程中面

临的各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划运作风险水平与其

投资目标相一致，以实现本集合计划追求中长期内资本增值的投资目标。在本报

告期内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状况，也未发生损害

投资者利益的行为。 
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四、投资组合报告 

1、报告期末资产组合情况 

项目名称  项目市值（元） 占总资产比例 

股  票 454,586,668.71 70.24% 

债  券 167,215,606.94 25.84% 

基  金 0.00 0.00% 

银行存款及清算备付金合计 13,582,574.99 2.10% 

其他资产 11,793,482.50 1.82% 

其中：资产支持证券 0.00 0.00% 

合  计 647,178,333.14 100.00% 

2、报告期末按券种分类的债券投资组合  

项目名称  市 值（元） 占净值比例 

国  债 34,032,708.40 5.61% 

金融债 - - 

企业债 - - 

可转债 133,182,898.54 21.94% 

公司债 - - 

其他债券 - - 

中期票据 - - 
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合  计 167,215,606.94 27.54% 

3、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名债券明细 

序号  代码 名称 数量 市 值（元） 占净值比例 

1 190001 19 附息国债 01 310,000.00 31,018,600.00 5.11% 

2 128080 顺丰转债 171,070.00 20,387,438.32 3.36% 

3 113011 光大转债 149,480.00 18,611,754.80 3.07% 

4 128035 大族转债 131,700.00 15,302,091.30 2.52% 

5 113020 桐昆转债 110,870.00 14,129,272.80 2.33% 

6 128016 雨虹转债 94,780.00 12,275,147.36 2.02% 

7 113544 桃李转债 95,660.00 11,307,968.60 1.86% 

8 128061 启明转债 79,499.00 10,389,962.81 1.71% 

9 128029 太阳转债 72,158.00 9,220,204.92 1.52% 

10 110054 通威转债 72,000.00 9,032,400.00 1.49% 

4、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名股票明细 

序号  代码 名称 数量 市 值（元） 占净值比例 

1 002127 南极电商 2,948,600.00 
32,169,226.0

0 
5.30% 

2 002311 海大集团 877,700.00 
31,597,200.0

0 
5.20% 

3 600519 贵州茅台 24,100.00 
28,510,300.0

0 
4.70% 

4 600741 华域汽车 1,021,100.00 
26,538,389.0

0 
4.37% 

5 300760 迈瑞医疗 145,300.00 26,430,070.0 4.35% 
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0 

6 300144 宋城演艺 800,400.00 
24,740,364.0

0 
4.08% 

7 000786 北新建材 881,200.00 
22,426,540.0

0 
3.69% 

8 000651 格力电器 341,700.00 
22,408,686.0

0 
3.69% 

9 600529 山东药玻 709,300.00 
19,605,052.0

0 
3.23% 

10 600258 首旅酒店 934,000.00 
19,249,740.0

0 
3.17% 

5、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券明细 

本产品报告期末未持有资产支持证券 

6、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名基金明细 

本产品报告期末未持有基金 

7、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名权证明细 

本产品报告期末未持有权证 

8、投资组合报告附注 

本集合资产管理计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管部门

立案调查，在本报告编制日前一年内也未受到公开谴责、处罚。 

期末持有的处于转股期的可转换债券明细： 

序号  代码 名称 数量 市 值（元） 占净值比例 

1 113011 光大转债 149,480.00 18,611,754.80 3.07% 

2 113020 桐昆转债 110,870.00 14,129,272.80 2.33% 
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3 113518 顾家转债 45,960.00 5,964,229.20 0.98% 

4 113533 参林转债 12,040.00 1,747,124.40 0.29% 

5 128016 雨虹转债 94,780.00 12,275,147.36 2.02% 

6 128029 太阳转债 72,158.00 9,220,204.92 1.52% 

7 128030 天康转债 11,610.00 1,832,789.43 0.30% 

8 128035 大族转债 131,700.00 15,302,091.30 2.52% 

9 128061 启明转债 79,499.00 10,389,962.81 1.71% 

10 110054 通威转债 72,000.00 9,032,400.00 1.49% 

9、业绩报酬及费用的计提和支付 

 报告期间计提金额（元） 报告期间支付金额（元） 

管理费 9,279,564.50 9,271,047.28 

托管费 927,956.51  927,104.79  

业绩报酬 0.00   0.00 

10、所投资资产管理计划发生的费用   

项目 报告期间费用（元） 

交易费用 14,134.51 

11、投资管理人及管理人关联方所设立的资产管理产品的情况 

本产品报告期末未持仓关联方发行的资管产品。 

 

五、集合计划份额变动 

一、集合计划份额变动情况 
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单位：份 

期初份额总额 716,578,399.80 

报告期间总参与份额 111,043,377.41 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 236,694,393.95 

报告期末份额总额 590,927,383.26 

二、关联方持有本集合计划份额变动情况 

单位：份 

期初份额总额 1,897,112.80 

报告期间总参与份额 606,284.23 

红利再投资份额 0.00 

报告期间总退出份额 1,201,818.14 

报告期末份额总额 2,796,897.93 

注：关联方指本公司董事、监事、员工及其配偶、控股股东、实际控制人或者其

他关联方。 

六、重要事项提示 

一、本集合计划管理人及托管人相关事项 

1、  本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事项。 

2、  本集合计划管理人办公地址未发生变更。 

3、  本集合计划的管理人高级管理人员没有受到任何处罚。 

二、本集合计划相关事项 
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2019-01-18 中信证券股份有限公司关于所管理的中信理财 2 号集合资产管

理计划购入“平银转债”的公告 

2019-03-25 关于中信证券理财 2 号集合资产管理计划恢复申购的公告 

2019-07-09 关于中信证券股份有限公司旗下部分大集合资产管理计划可投

资于科创板股票的公告 

 

七、备查文件目录 

1、中国证监会批准设立中信证券“中信理财 2 号”集合资产管理计划的文

件 

2、《中信证券“中信理财 2 号”集合资产管理计划说明书》 

3、《中信证券“中信理财 2 号”集合资产管理计划资产管理合同》 

4、《中信证券“中信理财 2 号”集合资产管理计划托管协议》 

5、管理人业务资格批件、营业执照 

6、中信证券“中信理财 2 号”集合资产管理计划《验资报告》 

7、中信证券“中信理财 2 号”集合资产管理计划审计报告 

8、报告期内披露的各项公告 

查阅网址：www.cs.ecitic.com 

热线电话：95548 

中信证券股份有限公司 

2020 年 4 月 30 日 


