
 

 

 

 

 

根据 Wind统计的数据，截止至 5月 31日全球累计确诊 626 万，美欧新增确诊略有

回落，印度、南美、俄罗斯疫情恶化，中东防疫压力高企。海外疫情总体仍在反复，美

国制裁和中美关系引人担忧。 

对比相对混沌的海外局势，中国经济和证券市场体现了一定的韧性。国家统计局近

期公布 5 月份 PMI 数据，5 月 PMI 指数录得 50.6%，高于临界点，目前 PMI 已连续三月

处于荣枯线之上，表明中国疫情已经得到基本控制，经济整体处于复苏势头。从环比看，

5月份 PMI 小幅回落 0.2%，我们认为经济恢复的速度相对平稳。 

从金融市场开放角度来看，结合 5月 7日中国人民银行、国家外汇管理局发布的《境

外机构投资者境内证券期货投资资金管理规定》，其中明确并简化境外机构投资者境内

证券期货投资资金管理要求、取消 QFII 和 RQFII 境内证券投资额度管理要求，本轮资

本市场开放力度不断加大有利于引导更多外资流入中国资本市场，配合科创板、创业板

等多层次资本市场制度注册制改革，中长期的外资流入能有效发挥资本市场理性健康的

直接融资功能。随着我国资本市场对外开放的加强，吸引长线资金不断进入，为 A股注

入长期红利。 

从政策面来看，随着五月两会召开，政策利好将会释放。纵观今年政府工作报告，

我们认为政府要以稳住市场主体来保住就业，扩大内需已经上升至重要战略。后续财政
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2、净值月报 

估值日期 份额净值 份额累计净值 基金份额总额(份) 基金资产净值 

2020-05-31 1.712 1.712 41,580,772.99 71,174,954.79 



 

                                                

               

 

 

政策将激活经济，推动复苏；货币政策从“宽货币”到“宽信用”，政策宽松导向不变，

更突出对中小微企业的信贷支持，继续实现对企业融资端有利的低利率环境。立足当下，

放眼长远，政府将以改革提高潜在增长水平，促进经济中长期实现高质量发展。今年以

来各类减税降费政策不断深化落实，助力实体经济渡过难关。今年整体逆周期调节力度

将较大，且随着需求端不断恢复，后续经济持续复苏向好可期。 

政府工作报告强调改革创业板并试点注册制是今年的重点。5月 27日，国务院金融

稳定发展委员会办公室发布消息称，将于近期出台《创业板首次公开发行股票注册管理

办法（试行）》等四部规章，发布《创业板股票上市规则》等八项主要规则，推进创业

板改革并试点注册制。回顾去年 7月科创板打新以来获得的可观收益，我们认为，此次

创业板改革后的打新机会值得积极参与。 

目前时点，我们整体上积极看好股票市场未来走势，首先是由于中国经济和市场韧

性较强，经过此次疫情，人民对国家的信心和热爱不断增加，体制的优势也有所体现。

我们相信中国经济的不断复苏、看好中国经济的可持续健康发展。第二，国内货币政策

和海外货币政策的宽松，利好权益类投资。第三，A股市场整体估值较低，部分品种估

值分化较大，有些行业估值到了历史上极低的水平。 

过去三年 A股资本市场最大的变化是有很多长线资金进入，包括海外北向资金和国

内基金公司发行的两到三年的封闭产品。长期投资者进入到市场，会更多回归上市公司

的基本面。我们相信在目前市场低点布局，最终能够给投资人带来可观的回报。 

 


