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目標集團之業務發展

目標集團之歷史可追溯至二十世紀九十年代，當時胡先生收購中國城建及宏盛建
設以在中國福建省從事水電設施安裝工程施工。中國城建於一九九五年註冊成立並在
福建省開始住宅建築工程。經過發展，目標集團已成功打造「宏盛」品牌，並將其本身
塑造為中國建築業之高水準建築公司。

下表載列目標集團業務發展之主要成就及里程碑：

一九九五年 於一九九五年十月，胡先生為收購宏盛建設於香港註冊成立
中國城建。

一九九六年 宏盛建設被中國城建收購。

宏盛建設獲得建築水衛和電氣設備安裝二級資質。

一九九七年 宏盛建設之業務擴張至包括福建省之房屋建築工程。

二零零二年 宏盛建設取得二級資質。

二零零五年 宏盛建設初次擴張至福建省外，於南京開展建築項目，自此
在中國其他省份開拓業務。目標集團主要從事房屋建築工
程。

二零零七年 宏盛建設獲提名為福建省百強建築企業之一。目標集團之收
益首次超過人民幣700百萬元。

二零零八年 宏盛建設根據GB/T 19001-2000及ISO 9001:2000首次獲授
質量管理體系認證證書；及根據GB/T 24001-2004及ISO 

14001:2004標準首次獲授環境管理體系認證證書。

二零零九年 宏盛建設取得房屋建築工程施工總承包（一級）資質。
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二零一一年 宏盛建設獲評為福建省施工總承包商30強之一。

二零一二年 宏盛建設的註冊資本增至人民幣170百萬元。宏盛建設獲認
可為二零一二年福建省建築業企業信用評價AAA級信用企
業。

二零一三年 宏盛建設獲提名為中國百強施工企業之一。

二零一五年 宏盛建設獲授二零一五年度福建省建築業龍頭企業、二零
一五年度第一批「榕城杯」優質工程項目及二零一五「金築
獎」－中國建築業優秀施工企業獎項。

二零一六年 宏盛建設取得一級總承包資質及獲授二零一六年度福建省建
築業龍頭企業及二零一六「金築獎」－全國建築業優秀施工
單位獎項。

二零一七年 宏盛建設獲授二零一六年度福建省「閩江杯」第一批優質工
程獎以及二零一六年度第一批「榕城杯」優質工程項目。

二零一八年 宏盛建設獲授二零一七年度全國優秀施工企業獎項。

二零一九年 宏盛建設獲授二零一八年度第一批「榕城杯」優質工程項目。

目標集團之公司歷史

下文載列目標集團各成員公司自其各自註冊成立日期以來的公司發展。
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目標公司

目標公司於二零一六年十一月二十一日在英屬處女群島註冊成立為目標集團的投
資控股公司。目標公司獲授權發行最多50,000股每股1.00美元之單一類別股份。目標公
司於二零一六年十一月二十一日按面值向賣方配發及發行一股股份，以換取現金。自
其註冊成立起，目標公司一直為投資控股公司。

中國城建

目標公司之直接全資附屬公司中國城建於一九九五年十月十日在香港註冊成立。
於其註冊成立時，中國城建分別向兩名獨立第三方（作為初始認購人）各自配發及發行
一股股份，入賬列作繳足，代價為1.00港元。於一九九五年十一月二十八日，中國城
建向胡先生配發及發行7,999股股份。於一九九五年十二月八日，其中一名上述初始認
購人向胡先生轉讓其於中國城建之股份。於一九九五年十二月八日，胡先生擁有中國
城建之80%權益。

經過一系列股份轉讓後，於二零一一年七月二十一日，中國城建由胡先生全資擁
有，而胡先生持有該公司100,000,000股股份。

於二零一五年五月二十七日，中國城建通過特別決議案將其股本自100,000,000

港元削減至26,000,000港元及74,000,000股股份遭註銷。因此，胡先生於中國城建持有
26,000,000股股份。

根據賣方與胡先生於二零一七年二月十七日訂立之股份互換協議，目標公司按照
賣方指示自胡先生收購中國城建全部已發行股本，而賣方配發及發行合共999股賣方股
份予CNCCG Holdings，入賬列作繳足，作為代價及交換。因此，中國城建成為目標公
司之全資附屬公司。

自其註冊成立起直至最後實際可行日期，中國城建一直為投資控股公司。

中宏投資

中宏投資為於二零零零年十月三十日在中國成立的外商獨資企業，最初註冊資本
為1,000,000港元，已獲悉數繳足。於其註冊成立時，中宏投資由中國城建全資擁有。
中宏投資之經營範圍包括投資諮詢、企業管理諮詢、商務信息諮詢、財務諮詢、企業
營銷策劃、物業管理。



目標集團之歷史及架構

– 135 –

本文件為草擬本，尚不完整並可作更改，閱讀資料時必須一併細閱本文件封面「警告」一節。

於二零零四年十月十四日，隨著引入新股東，即宏盛建設，中宏投資成為中外合
資企業。中宏投資之註冊資本由1,000,000港元增至3,000,000港元，已獲悉數繳足。於
完成增資後，中宏投資之股權如下：

股東 出資 概約股權
（港元）

宏盛建設 2,000,000 66.7%

中國城建 1,000,000 33.3%

於二零一零年七月三十日，宏盛建設與中國城建訂立股權轉讓協議，據此，宏盛
建設同意向中國城建轉讓於中宏投資的66.7%的股權，代價為人民幣2,000,000元。轉
讓於二零一零年八月十二日獲中國主管政府部門批准並於二零一零年九月六日於中國
主管政府部門登記。據錦天城告知，有關轉讓屬依法妥當完成。因此，中宏投資成為
外商獨資企業及中國城建的全資附屬公司。

自其註冊成立起直至最後實際可行日期，中宏投資尚未開展任何業務。

宏盛建設

宏盛建設為於一九九四年八月十日在中國成立的外商獨資企業，最初註冊資本為
人民幣1,500,000元，已獲悉數繳足。於其註冊成立時，宏盛建設乃由一名獨立第三方
（「甲方」）全資擁有。宏盛建設之經營範圍包括房屋建築工程、公路工程、市政工程、
裝修裝飾工程、機電工程、鋼結構工程、土石方工程等各類工程項目總承包和工程項
目管理；工程造價諮詢及園林綠化施工。

於一九九六年二月十日，甲方與中國城建訂立股權轉讓協議，據此，甲方同意向
中國城建轉讓於宏盛建設的全部股權，代價為1,860,000港元。據錦天城告知，有關轉
讓屬依法妥當完成。因此，宏盛建設成為由中國城建全資擁有。
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經過一系列股權轉讓及注資後，於二零一三年一月八日，宏盛建設之股權如下：

股東 出資 概約股權

（人民幣元）

中國城建 31,651,900 18.6%

中宏投資 138,348,100 81.4%

於二零一七年七月十八日，宏盛建設之註冊資本由人民幣170,000,000元增至人民
幣300,000,000元，已獲悉數繳足。於完成增資後，宏盛建設之股權如下：

股東 出資 概約股權

（人民幣元）

中國城建 31,651,900 10.6%

中宏投資 268,348,100 89.4%

宏盛建設為目標集團之主要營運附屬公司，自其註冊成立以來，其主要從事物業
及工程項目之管理及承包工程。

長盛技術

長盛技術為於二零一三年三月二十一日在中國成立之有限公司，最初註冊資本
為人民幣3,000,000元，已獲悉數繳足。於二零一九年四月十八日，長盛技術的註冊資
本由人民幣3,000,000元增至人民幣50,000,000元，已於二零一九年七月三日獲悉數繳
足。自其註冊成立以來，長盛技術一直由宏盛建設全資擁有。長盛技術之經營範圍包
括建築技術研究開發以及新型建材及環保建材研發以及工程項目管理。

自其註冊成立起直至最後實際可行日期，長盛技術尚未開展任何業務。

宏盛監理

宏盛監理為於二零一四年十二月十日在中國成立之有限公司，最初註冊資本為人
民幣5,000,000元，已於二零一九年十二月獲悉數繳足。自其註冊成立以來，宏盛監理
一直由宏盛建設全資擁有。宏盛監理之經營範圍包括房屋建築工程、公路工程、市政
公用工程、通信工程、機電工程的監理。
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自其註冊成立起直至最後實際可行日期，宏盛監理尚未開展任何業務。

鼎盛設計

鼎盛設計為於二零一四年一月二十日在中國成立之有限公司，最初註冊資本為人
民幣5,000,000元，已獲悉數繳足。自其註冊成立以來，鼎盛設計一直由宏盛建設全資
擁有。鼎盛設計之經營範圍包括建築工程設計；城市規劃設計；市政園林；綠化景觀
工程及設計、室內設計。

自其註冊成立起直至最後實際可行日期，鼎盛設計尚未開展任何業務。

宏盛實業

宏盛實業為於二零一六年三月十五日在中國成立之外商獨資企業，最初註冊資本
為10,000,000美元，將於二零三六年十二月三十一日前獲悉數繳足。隨後，5,000,000

美元註冊資本於二零一八年六月繳足及剩餘5,000,000美元註冊資本於二零一九年三月
繳足。自其註冊成立以來，宏盛實業一直由中國城建全資擁有。宏盛實業之經營範圍
包括環保、節能新材料研發及新能源和高新技術開發。

自其註冊成立起直至最後實際可行日期，宏盛實業尚未開展任何業務。

中宏盛建築

中宏盛建築為於二零一八年一月十七日在中國成立之有限公司，最初註冊資本為
人民幣55,000,000元，將於二零二八年一月八日前獲悉數繳足。自其註冊成立以來，
中宏盛建築一直由宏盛建設全資擁有。中宏盛建築之經營範圍包括房屋建築工程、公
路工程、市政公用工程、室內外裝飾裝修工程、園林景觀工程、機電工程、鋼結構工
程、土石方工程設計與施工。

自其註冊成立起直至最後實際可行日期，中宏盛建築尚未開展任何業務。

傲盛商業

傲盛商業為於二零一九年十一月十四日在中國成立之有限公司，最初註冊資本為
人民幣3,000,000元，將於二零四九年九月三十日前獲悉數繳足。自其註冊成立以來，
傲盛商業一直分別由宏盛實業及宏盛建設擁有70%及30%。傲盛商業之經營範圍包括物
業管理、裝修裝飾工程及廣告諮詢服務。

自其註冊成立起直至最後實際可行日期，傲盛商業尚未開展任何業務。
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目標集團之公司架構

(i) 於收購事項之前

下列圖表載列緊接收購事項前目標集團之公司及股權架構：

胡先生 胡美萍女士 胡婷婷女士

CNCCG Holdings
（英屬處女群島） （英屬處女群島） （英屬處女群島）

MP Holdings Limited HUTT Holdings Limited

中宏投資 宏盛實業

宏盛建設

100.00%

100.00%100.00%

10.55%

89.45%

100.00% 100.00%100.00%

中宏控股

目標公司

100.00% 100.00%

76.00% 18.00% 6.00%

100.00%

100.00%

中國城建

100.00%

（開曼群島）

（英屬處女群島）

（香港）
離岸

在岸

（中國）

（中國）

（中國）

宏盛監理
（中國）

鼎盛設計
（中國）

中宏盛建築
（中國）

長盛技術
（中國）

70.00%30.00%

傲盛商業
（中國）

附註： 上述圖表的百分比數字已經約整。
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(ii) 於收購事項之後

下列圖表載列緊隨收購事項後目標集團之公司及股權架構：

18.00%

昊天中國 內資股之公眾
持有人

昊天商貿
（香港）（中國） （開曼群島）

中宏控股 公眾股東

14.50% 6.41% 2.51% 71.63% 4.96%

本公司

100.00%

胡先生 胡美萍女士 胡婷婷女士

CNCCG  Holdings MP Holdings Limited HUTT Holdings Limited

100.00% 100.00%100.00%

76.00% 6.00%

中宏投資 宏盛實業

宏盛建設

100.00%100.00%

10.55%

89.45%

目標公司

100.00%

中國城建

（英屬處女群島） （英屬處女群島） （英屬處女群島）

離岸

在岸

（英屬處女群島）

（中國）

（香港）

（中國）

（中國）

（中國）

100.00% 100.00%100.00% 100.00%

宏盛監理
（中國）

鼎盛設計
（中國）

中宏盛建築
（中國）

長盛技術
（中國）

70.00%30.00%

傲盛商業
（中國）

附註： 上述圖表的百分比數字已經約整。
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(iii) 於配售事項之後

下列圖表載列緊隨配售事項後目標集團之公司及股權架構：

18.00%

昊天中國 內資股之公眾
持有人

昊天商貿
（香港）（中國） （開曼群島）

中宏控股 公眾股東

[編纂]% [編纂]% [編纂]% [編纂]% [編纂]%

本公司

100.00%

胡先生 胡美萍女士 胡婷婷女士

CNCCG  Holdings MP Holdings Limited HUTT Holdings Limited

100.00% 100.00%100.00%

76.00% 6.00%

中宏投資 宏盛實業

宏盛建設

100.00%100.00%

10.55%

89.45%

目標公司

100.00%

中國城建

（英屬處女群島） （英屬處女群島） （英屬處女群島）

離岸

在岸

（英屬處女群島）

（中國）

（香港）

（中國）

（中國）

（中國）

100.00% 100.00%100.00% 100.00%

宏盛監理
（中國）

鼎盛設計
（中國）

中宏盛建築
（中國）

長盛技術
（中國）

70.00%30.00%

傲盛商業
（中國）

附註： 上述圖表的百分比數字已經約整。
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併購規定

有關關於外國投資者併購境內企業的規定之詳情，請參閱本通函附錄二「監管概
覽」一節「有關外國投資者併購的法律及法規」一段。

根據併購規定，外國投資者於以下情況須取得必要的批准：(i)收購境內企業的股
權，使該境內企業轉變為外商投資企業；(ii)認購境內企業增資，使該境內企業轉變為
外商投資企業；(iii)成立外商投資企業，並通過該企業購買境內企業的資產且運營該等
資產；或(iv)購買境內企業的資產，並於其後以該等資產投資成立外商投資企業。併購
規定（其中包括）旨在進一步規定，境內公司、企業或自然人以其在境外合法註冊成立
或控制的公司名義併購與其有關聯關係的境內公司，應報商務部審批。

同時，根據商務部於二零零八年十二月十八日頒佈的《外商投資準入管理指引手
冊》，不論(i)境內股東與外國投資者是否有關聯；或(ii)外國投資者為現有股東或新投
資者，併購規定並不適用於境內股東向外國投資者轉讓已註冊成立的外商投資企業的
股權。

此外，由於已獲得根據與目標集團之重整及本節所載目標公司之中國附屬公司股
權轉讓及註冊資本之任何變動有關之中國法律法規於所有重大方面所規定的所有必要
批准、許可證及牌照，且目標集團之重整於所有重大方面已遵守所有適用中國法律法
規，以及目標集團收購中國附屬公司並不屬併購規定所訂明有關收購特殊目的公司的
範圍內，錦天城認為，目標公司及其中國附屬公司毋須就[編纂]獲商務部批准。
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本文件為草擬本，尚不完整並可作更改，閱讀資料時必須一併細閱本文件封面「警告」一節。

第37號通知

有關第37號通知之詳情，請參閱本通函附錄二「監管概覽」一節「外幣兌換」一
段。

第37號通知規定，中國個人居民（「中國居民」）須在其向為進行投資或融資而直
接成立或間接控制的境外特殊目的公司（「離岸特殊目的公司」）注入資產或股權前，向
當地國家外匯管理局分支機構辦理登記手續。在初始登記後，倘基本資料（包括（其中
包括）中國居民股東、名稱或經營年期）出現變動或重大事宜（包括（其中包括）增資
或減資、股權轉讓或置換、合併或分立）出現變動，離岸特殊目的公司須及時就該等
變動完成登記手續。

未能遵守第37號通知的登記手續可能導致處罰及制裁，包括對離岸特殊目的公司
的中國附屬公司向其海外母公司分派股息的能力加以限制。

於二零一五年二月十三日，國家外匯管理局刊發於二零一五年六月一日生效的
《國家外匯管理局關於進一步簡化和改進直接投資外匯管理政策的通知》。此通知以境
外直接投資（「境外直接投資」）及離岸直接投資（「離岸直接投資」）於合資格銀行的登
記手續取代其於國家外匯管理局的登記手續，再由國家外匯管理局及其當地分支機構
對該等銀行進行間接監察。根據第37號通知進行的登記屬境外直接投資類別，故此須
於上述有關合資格銀行辦理登記手續。此外，此通知取消境外再投資外匯備案。境內
投資者設立或控制的境外企業在境外再投資設立或控制新的境外企業無需再辦理外匯
備案手續。

由於胡先生為澳洲永久性居民且彼已貢獻其海外資產或於離岸特殊目的公司之股
權，錦天城認為，此舉並不屬於第37號通知之外匯登記規定之範圍。


