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关重要提示
本交流材料中如有涉及未来的计划、业务预测等方面的内容，均不构成本公司对任

何投资者及相关人士的承诺，投资者及相关人士均应对此保持足够的风险认识，并

且应当理解计划、预测与承诺之间的差异。
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公司司 简介
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> 总部设在北京，在欧洲（德国）、中国设有研发中心与生产基地，每年围绕研发投入超过1亿元
> 营销及服务平台遍布全国50多个城市与欧洲

> 员工数约1,800人，其中400名工程技术背景人员

> 鼎汉技术成立于2002年，是一家从事轨道交通高端装备研发、生产、销售与服务，以及智能信息化系统解决方案的高新技术企业

> 2009年成为第一批创业板上市公司（300011）

> 产品布局覆盖轨道交通地面电气装备、车辆电气装备、信息化与智能检测、运维服务 – 四类解决方案，约30余项产品和系统方案，
多个细分市场占据行业领先地位

> 轨交机电领域跨专业最全面的公司之一，具备协同创新跨越式发展能力与综合解决方案供应能力

> 公司2019年收入16亿，同比增长17.4%，目前在手订单约21亿。



产品布局
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投资亮点
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A股代表性的轨道交通装备行业

解决方案供应商，未来空间广阔

1.产业

覆盖轨交行业优势客户群体，客

户营销与服务能力领先

3.客户

战略规划引导业务发展，具备跨
越式发展基因

5.战略

深耕轨道交通装备行业，技术储

备、产品创新优势突出

2.技术

专业团队深耕行业十余年，精英

队伍护航企业持续发展

4.团队

广州地铁集团加持，业务拓展战
略升级

6.伙伴



1.1 领先优势
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A股代表性轨道交通装备行业解决方案供应商，细分行业地位领先

       作为轨道交通行业多专业领域跨越上市企业，公司积极跟随行业变革趋势，充分利用平台优势，紧跟前沿技
术，不断突破创新，通过“内生+外延”并驱发展方式，产品布局已覆盖轨道交通地面电气装备解决方案、车辆
电气装备解决方案、信息化与安全检测解决方案、售后维修及运营维护解决方案等四大核心业务，是A股代表
性轨道交通装备行业解决方案供应商。

ü 铁路、城轨车辆空调市场主流供应商，产品应
用超过35年，供货超过60,000套，城轨市场份
额约1/3

ü 创新型二氧化碳空调，绿色、节能，首次应用
跨临界制冷循环技术

ü 创新型智慧空调，大数据积累实时监控列车空
调运行状态，减少故障率、简化维修保养工作

ü 创新性轻量化车辆辅助电源方案提供商，30年
技术积累与海外应用积累，全球唯一领先的独
立中频辅逆供应商，在网运行8,000套

ü 动车、高铁专用电缆市场应用前列，持续供货
20年，高铁供货近1万辆

车辆高端装备：
辅助系统主流供应商

ü 信号智能电源系统综合占有率第一，
城轨市场占有率超过85%

ü 地面电源在网设备超过13,000套
ü 设计中国第一套高铁标准信号智能电

源系统，参与标准制定
ü 产品覆盖四横四纵高铁线，京广线等

铁路主干线；覆盖所有地铁城市

地面电源：市场领先

ü 深耕货检领域十余年，率先将人工智能引入
货检领域，产品市场占有率63%

ü 首批城轨车辆全景智能检测系统产品供应商
ü 参与建设全路第一个智慧车站
ü 拥有全国专业轨道交通领域专用语音识别引

擎
ü 铁路总公司《铁路货检安全监控与管理系统》

课题组成员
ü 国家重点研发项目《时速250公里以上货运动

车组研制》课题组成员
ü 国家示范工程《上海轨道交通车辆智能运维

系统》课题组成员

 信息化与检测系统：
创新解决方案设计

1 2 3



1.2 行业发展

超万亿行业投资，国际竞争力强，市场空间广阔，“新基建”重点投资领域，产业升
级面向更高速&环保&智能化创新发展

2.43
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十一五 十二五 十三五

铁路基建投资

城轨投资

“十一五”至“十三五”投资规模
单位：万亿

铁路投资

2019年完成铁路固定资产投资达8,029亿元，投

入运营里程达到13.9万公里，高铁里程超3.5万公

里，新增运营长度为7300公里，占全球高铁里程

超过2/3。2025年，铁路网规模达到17.5万公里左

右，其中高速铁路3.8万公里左右，高铁投资有

望超预期，预计年均新增动车组244组。

                                 
城轨投资

2019年中国内地新增城轨运营线路长度共计

968.8公里，再创历史新高。截至2019年底，中

国内地累计有40个城市开通城轨交通运营线路

6,730.3公里。截止2019年底，在网城轨列车保有

量7800列，预测2020-2025年城轨平均每年车辆

增长为1222列。



1.3 “新基建”加码城轨建设

国内城轨运营里程快速增加 国内人均城轨里程较低（2019 年）

数据来源：中金公司
数据来源：中金公司

• 基本盘产品行业领先，保障稳定发展

• 战略新产品创新优势，蓄势弯道超车 85%+
智慧化



1.4 增长机遇

面积/人数·公里密度相较
发达国家仍有较大差距

中国高铁“走出去”
用技术打开国际市场

经过多年跨越式发展，我国成为世

界轨道交通大国，在高铁和城轨领

域均为世界之最。随着我国主导的

轨道交通国际标准逐渐增多，我国

铁路基建和轨交装备的出口市场将

逐渐打开。

更轻、更快、更环保
更节能、智能化

伴随行业成熟度与技术发展
提升，对装备提出更高、更
多元的创新需求，体现为更
轻、更环保、更节能、智能
化等发展方向，多元需求创
造多元发展空间，改变原竞
争格局

产业智能转型升级中国名片“走出去”装备创新发展驱动行业增长潜力大

AI、大数据、物联网、
新材料

随着智能机器人、传感识别
技术、大数据、云计算、深
度学习的发展，人工智能颠
覆了传统制造业态，智能化
发展已成为轨道交通转型新
趋势
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A股代表性的轨道交通装备行业

解决方案供应商，未来空间广阔

1.产业

覆盖轨交行业优势客户群体，客

户营销与服务能力领先

3.客户

战略规划引导业务发展，具备跨
越式发展基因

5.战略

深耕轨道交通装备行业，技术储

备、产品创新优势突出

2.技术

专业团队深耕行业十余年，精英

队伍护航企业持续发展

4.团队

广州地铁集团加持，业务拓展战
略升级

6.伙伴



2.1 研发投入

深耕轨道交通装备行业，技术储备、产品创新优势突出

1亿+
年度研发投入

400+
研发技术人员

~ 400
专业知识产权

~ 7 ~
国内外研发中心

随着业务规模不断发展和产品结构丰富，公司

持续加大研发投入，2019年研发投入超1亿元，

为技术创新提供资金支持。

内部培养+外部引进，经过十多年发展，公司已

在多个关键领域已建立核心技术人才队伍，保

障技术创新的人才支持。

为发挥集团单位优势，贴近客户提供服务，公

司在国内外设有7大研发中心，统筹规划技术研

发工作。

技术积累是持久战，持续研发投入形成技术积

累优势，公司围绕轨道交通装备行业有近400项
专业知识产权。

研发支出（万元）

北京 快速、完善的地面电源产品设计研发平台

深圳

广州

大连

芜湖

卡塞尔

车载电源、站台门、制动能量管理系统开发

轨道车辆空调系统相关设计开发

弓网、受电弓检测等系统应用软件开发和系统集成

运输\机务\公安信息化系统，大数据与机械自动化技术

轻量化中频辅助电源系统研发

铁道机车车辆具有特殊性能的电缆研究

成都

0

50

100

150

空调业务 信息化及检测 电源类 电缆等其他业务

研发人员数量（人）

发明专利

软件
著作权

实用新型
专利

  180149
34 29

外观设计
专利

7,436 9,931 11,073 11,570

2016 2017 2018 2019



2.2 变革升级

产品面向轻量化、

智能化、环保化

升级变革，具备

创新引领作用的

新产品体系将在

未来1~3年逐步

批量交付，支撑

公司中期发展

2002 2007 2012 2015 2016 2017 2020 2023后

信号智能电源

通信电源

电力操作电源

2022

屏蔽门系统

UPS系统制动能量管理系统

车辆空调系统

车辆专用线缆

2018 2019

客车DC600V

一体化电源全数字

新一代智能屏蔽门

智慧空调 CO2空调

城轨中频
辅助电源

高铁中频电源
SiC辅逆

高铁充电机、单逆、紧急通风逆变等

地面缆、数据缆

直流空调
电源

高铁涡流制动
励磁电源

货车装载状态智能检测 车底检测、
智能称重

智慧车站

车载检测，网轨检
电客车弓网

奇辉千语，音频识别

反恐、旅服、安保系统、客运天眼

地铁360车体
检测

智慧货运

PHM健康管理

标准化产品

地
面
电
气
装
备

车
辆
电
气
装
备

信
息
化
与
检
测
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A股代表性的轨道交通装备行业

解决方案供应商，未来空间广阔

1.产业

覆盖轨交行业优势客户群体，客

户营销与服务能力领先

3.客户

战略规划引导业务发展，具备跨
越式发展基因

5.战略

深耕轨道交通装备行业，技术储

备、产品创新优势突出

2.技术

专业团队深耕行业十余年，精英

队伍护航企业持续发展

4.团队

广州地铁集团加持，业务拓展战
略升级

6.伙伴



国内业务100%覆盖所有地铁城市、18个路局公司，国外应用遍布30多个国家，拥有完善的营销平台和服务
支持网络

3.1 营销网络

鼎汉技术业务覆盖全球，涉及五大

洲：中国、德国、法国、意大利、

西班牙、智利、印度、荷兰、土耳

其、委内瑞拉、巴西、瑞典、美国、

巴拿马、新加坡、英国、瑞士、保

加利亚、澳大利亚、乌拉圭、希腊、

匈牙利、沙特、阿根廷、津巴布韦、

格鲁吉亚、南非、巴基斯坦、越南、

马来西亚、安哥拉、纳米比亚、几

内亚、苏丹、中国（香港、台湾）

等国家均有各类业务开展。



国内业务100%覆盖所有地铁城市、18个路局公司，国外应用遍布30多个国家，拥有完善的营销平台和服务
支持网络

3.1 营销网络

序号 干线名称 覆盖站点名称

1 京沪高铁 全线覆盖

2 京港客运专线 全线覆盖

3 京哈客运专线
朝阳站—阜新站—沈阳站/沈阳北站—铁岭西站—

四平东站—长春站/长春西站—哈尔滨西站
4 沪汉蓉高铁铁路 合肥南站—汉口站

5 徐兰客运专线
徐州东站—商丘站—郑州站/郑州东站—洛阳龙门

站—西安北站，宝鸡南站—兰州西站
6 沪昆高铁铁路 全线覆盖

7 青太客运专线
济南站/济南西站/济南东站－德州东站－石家庄站

－太原南站
8 青藏铁路 西宁-察尔汗（西宁电务段管辖）



覆盖轨交行业优势客户群体，客户营销与服务能力领先

3.1 营销网络

客
户
营
销

客
户
服
务

主机厂代表处区域代表处

公司设立区域代表处和主机厂代表处作为一线业务单元，形成对接最终用户和中间用户的矩阵式网状销售与服务平台，覆盖所有轨道交通线路。

平台基于公开招标信息结合客户需求实时快速响应，售前、售中体系联合启动，第一时间提供满足各级客户需求的产品解决方案，售后体系全

周期跟踪产品使用情况，保障产品安全、稳定运行。

公司为客户提供7*24小时的一站式服务。拥有专业服务人员超过300人，国内覆盖各铁路局、地

铁公司及车辆维修维护基地，服务分支覆盖所有轨道交通线路，布局14个技术服务和备件中心、

7个全产品技术服务与咨询中心，服务产品包括维保服务、改造升级服务、技术支持服务、故障

维修服务、设备大修服务、培训服务、定制产品服务、换新服务、车载服务、应急支持服务等。

公司以专业的技术团队及设备仪器、规范的服务流程及质量保障体系，为客户提供满意高效的

服务。

线上支持

闪服APP

鼎汉服务

沈阳 北京 上海 杭州

广州 成都 兰州 武汉

长客 唐客 四方

浦镇 株机
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A股代表性的轨道交通装备行业

解决方案供应商，未来空间广阔

1.产业

覆盖轨交行业优势客户群体，客

户营销与服务能力领先

3.客户

战略规划引导业务发展，具备跨
越式发展基因

5.战略

深耕轨道交通装备行业，技术储

备、产品创新优势突出

2.技术

专业团队深耕行业十余年，精英

队伍护航企业持续发展

4.团队

广州地铁集团加持，业务拓展战
略升级

6.伙伴



 4 团队 

18

专业团队深耕行业近二十年，精英队伍护航企业持续发展

Ø 集团管理团队：创业团队华为背景；逐步吸
纳中国中车、阿尔斯通、罗兰贝格等行业和
专业管理人员；内部培养选拔机制。

Ø 董事长/总经理：10年华为工作经验+17年鼎
汉董事长，北京大学光华EMBA，清华五道
口EMBA

Ø 团队具备国际化发展与资源整合能力



5 战略规划

“从增量到存量、从地面到车辆、走向国际化”

地面到车辆增量到存量 走向国际化

收购芜湖鼎汉

收购广州鼎汉参股鼎汉奇辉

收购SMA收购鼎汉奇辉剩余股权

鼎汉服务APP上线

收入复合增速 %

2002-2018 20.4%

2011-2018 24%

可覆盖空间 亿元

2006年之前 <5亿

2011年之前 <30亿

现在 200-300亿

战略规划引导业务发展，当前已进入鼎汉第四个发展阶段，已具备产品协同创新、技术引领能力与
综合解决方案供应能力

适应行业发展趋势，过去三个五年，鼎汉持续推进“从增量到存量、从地面到车辆、走向国际化”的发展
战略，业务可覆盖空间从不到三亿增长到三百亿，为实现中长期发展提供土壤



6 战略伙伴
广州地铁集团加持，业务拓展战略升级

技术创新合作
与示范应用

ü 集聚优势资源

ü 共同开发车辆中

频 /高频变流辅

助电源装置，重

视“绿色、环保、

节能”

ü 推动新产品在广

州地区先行先试

市场促进与产
业化发展

ü 支持鼎汉技术加

入广州市轨道交

通产业联盟

ü 推动高端及智能

装备的本地化落

地

车辆检修与运
维服务升级

ü 在车辆检测、维

修与智慧地铁建

设等方面共赢合

作

ü 发挥鼎汉技术的

信息化产品和零

部件产品优势，

推动服务升级

资本合作与产
业促进

ü 有望深化资本合

作，对有协同潜

力的优质资产进

行产业孵化、产

业协同、并购发

展增强产业实力

管理模式互享与
商业模式创新

ü 经验与资源共

享，提高管理

效率，节约综

合成本

ü 探索商业模式，

促进深入合作

2019年，公司分别与广州地铁集团有限公司、广州轨道交通产业投资发展基金签署了战略合作协议，与行业重点单位战略合作将为公司业务拓展提供助力。

-广州地铁集团有限公司，是广州市政府全资大型国有企业，负责广州城市轨道交通系统的工程建设、运营管理和附属资源开发经营。

-广州轨道交通产业投资发展基金，是广州地铁集团有限公司、广州产业投资基金管理有限公司牵头设立的且专门针对轨道交通产业领域投资的私募基金，围绕

轨道交通产业链上下游优质潜力项目进行精准投资。作为广州市首支行业基金，广州轨交基金立足广州、面向华南、辐射全国，发起总规模100亿元，助力将轨

道交通产业打造成为广州市新的千亿级支柱产业 。



发展愿景

请在插入菜单—页眉和页脚中修改此文本 21

打造轨道交通行业最值得信赖的国际一流企业

To be the most respected world-class company in the rail transportation industry

扎根轨道交通

创新延伸探索
股东信赖 客户信赖
员工信赖 社会信赖

持续领先的技术
安全可靠的产品
专业人才梯队

管理能力国际接轨



产业升级
车辆装备

高性能、轻量化、智能、环保

120瓦每公斤 240瓦每公斤

辅逆功率重量:

空调全球变暖潜值：+1

进入下一代列车早期供应商序列，行业第一
梯队能力，以轻量化、智能、环保引领变革

智能化应用
智能化、机检代替人检、可视化管理、自

动监控、舒适度

智慧运维 健康管理 智能管控

智慧化检测，“奇辉千语”行业专属语音
系统，智慧车站解决方案，健康管理提升
整体竞争力

地面装备
高性能、一体化、轻量化

后服务市场

具备存量基础+
战略指引+信息
化工具+运维推
动

随着近几年研发投入与核心技术积累，核心竞争力提升
细分领域从“跟随”到“引领”，进入早期供应商序列



“跨产品”协同创新

Founded in Beijing

Air-conditioning: acquired 100% stake in Guangzhou 
Zhongche Railway Vehicle Equipment Joint-Stock Co. for 
CNY 360m

2002 2016

Railway IT: acquired Liaoning 
Quick High for CNY 650m

2009

Buy-and-build growth strategy Cable: acquired 100% stake in Anhui 
Chaohu Haixing Cable Group for CNY 
760m (EUR 104m)

IPO: among the first group as leading 
innovative companies listed on GEM1

2014 20172015

并购带来的
业绩叠加

行业创新协同
竞争能力的提升

内生研发产品与
能力丰富

＋

APU: acquired SMA 
RT for CNY 200m

综合直流系统

辅助电源(DC/DC) 直流全变频空调

一体化电源

屏蔽门系统+智能化

变频器等内配套

辅逆
+

空调

信号
电源

+
UPS

设备
+

智慧化

空调系统+智能化

健康管理

从单一产品部件供应到系统和综合解决方案能力的转变
“跨产品”协同创新带来更强竞争力与更优化的获利能力



国际化发展
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鼎汉技术 沙尔特宝 法维莱 时代电气 西屋制动 克诺尔轨交 克诺尔

亿
欧

元

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

1、克诺尔2014年增长归功于中国高铁，2015年增长来自于美国铁路货物运输大规模增长以及售后市场活动的扩
张。2015年克诺尔收入达到60 亿欧元，10亿欧元税前利润；
2、Wabtec增长主要依赖美国货车（占收入50%左右，其他是国际化英、欧、澳）
这两家典型的国际化企业通过不断的并购促进增长并提升国际市场影响力

全球轨道交通装备供应商通过并购整合促进国际化优势，实现逆势增长，德国克诺尔、美国Wabtec最为典型

追求国际化，在国际市场抢夺一席之地
实践”走出去“”一带一路“的国家战略



技术推动行业进步

实现人类幸福出行


