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第一节 重要提示 

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人中信银行

股份有限公司于 2020年7月20日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资

组合报告等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资

产，但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在

作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。

本报告期自2020年4月1日起至6月30日止。

第二节 集合资产管理计划概况

名称： 中信理财2号集合资产管理计划

类型： 大集合

成立日： 2006 年 3 月 22 日

报告期末份额总额： 497,378,794.17

投资目标：

依托中信证券研究平台，深入挖掘上市公司内在价值，

寻找具备长期增长潜力的股票，分享优质企业成长成

果，追求集合计划资产的长期回报。

投资理念： 研究创造价值，精选个股，长期投资。

投资基准：
40%×中信标普300指数收益率 +55%×中债综合财富(总
值)指数+5%×一年期定期储蓄存款利率（税后）

管理人： 中信证券股份有限公司

托管人： 中信银行股份有限公司

注册登记机构： 中国证券登记结算有限责任公司



第三节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现

一、主要财务指标（单位：人民币元）

1. 本期利润 161,396,553.69
2．本期利润扣减本期公允价值

变动损益后的净额
56,860,813.19

3．加权平均每份额本期已实现

净收益
0.1112

4．期末资产净值 674,903,902.31
5．期末每份额净值 1.3569
6．期末每份额累计净值 3.5095

二、本期每份额净值增长率与投资基准收益率的比较

阶段 净值收益率① 投资基准收益率② ① -②
这三个月 30.26% 4.88% 25.38%

三、集合计划累计净值收益率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

第四节 管理人报告

一、业绩表现

截至 2020年 06月 30日，本集合计划单位净值 1.3569元，累计单位净值 3.5095

元，本期集合计划收益率增长 30.26%。



二、投资主办人简介 

罗翔，女，北京大学硕士，2012 年加入中信证券资产管理部，历任策略研究

员、行业研究员、投资助理等。

三、投资主办人工作报告 

1、市场回顾和投资操作

二季度，国内疫情影响得到控制，期间虽有小规模二次爆发，但都在严格的

隔离筛查下很快平息。海外疫情初步得到控制，欧洲、东南亚控制较好，美国和

其他新兴市场出现反复。但疫情对资本市场的影响逐渐钝化，危机应对下的天量

流动性投放是风险资产价格反弹和风险偏好回升的主要逻辑。A 股市场在海外市

场反弹及国内基本面预期回暖的推动下震荡上行。国内金融市场流动性环境仍处

于相对宽松状态，而一季度基本面数据的落地使得市场对于未来复苏预期改善。

政策方面，今年两会政府工作报告反映了当前特殊的国内外环境：一是指出

风险挑战前所未有，明确“六保”“六稳”是短期首要目标，历史性地未设立短

期增长目标；二是强调脱贫是全面建成小康社会的硬任务；三是明确财政政策发

力；四是货币政策强调“综合运用降准降息、再贷款等手段，引导广义货币供应

量和社会融资规模增速明显高于去年”，与上半年货币政策一致；五是重提“房

住不炒”和“因城施策”；六是重申扩大内需战略；七是坚定不移扩大对外开放

与支持出口产品转内销并重。总体来看，政府工作报告基于当前特殊的国内外环

境提出了务实的工作计划，预计下半年市场逐步由风险偏好驱动向基本面验证驱

动转变。

季度来看，本季度上证指数涨 8.52%，恒生指数涨 3.49%，沪深 300 涨 12.96%，

中小板涨 23.24%，创业板涨 30.25%。从板块来看，消费者服务（49.0%）、医药

（30.8%）、食品饮料（30.2%） 等涨幅居前，建筑（-3.6%）、石油石化（-1.2%）、

纺织服装（-0.9%）等跌幅居前。风格上，成长股表现大幅超过价值股，估值的

分化也持续在历史极限附近。

账户仓位处于中等偏高仓位区间。结构上小幅调整，以建材家居、消费医药



为主要配置，对估值相对合理，有成长性的科技类成长股进行了一定配置。

2、市场展望和投资策略

近期随着市场风险偏好的快速提升，美股迅速上涨到前期高点，A 股也取得

了不小的涨幅。预计未来股票市场依然会围绕经济复苏和疫情发展反复博弈。货

币宽松依然为市场提供了较好的流动性，在此背景下，市场出现系统性下跌的概

率偏低。随着中报的临近，上市公司业绩将继续分化，具有业绩支撑的股票将成

为获取超额收益的主要来源。

仍然维持震荡市判断。由于疫情的反复、外盘的涨幅等因素，海外风险实际

上是逐渐累积的。但 A 股市场资金推动型的市场上行风险值得警惕。

市场结构分化极致，认为长期优质成长股的回落后增持，低估值股票的修复，

都会有一定机会。

行业配置方面，风格分化已到极致，三季度板块表现将相对均衡，关注低估

值板块的修复机会和疫情受损行业的弹性。

账户计划继续保持偏高仓位，持续布局消费升级、制造业龙头中的优质公司。

在结构上，将对低估值的金融地产、汽车家电继续增配，减持成长股中估值、成

长空间小的。

四、风险控制报告

中信证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作以及风险预

警机制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应

的风险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。同时，本集合计划通过完

善的风险指标体系和定期进行的风险状况分析，及时评估集合计划运作过程中面

临的各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划运作风险水平与其

投资目标相一致，以实现本集合计划追求中长期内资本增值的投资目标。在本报

告期内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状况，也未发生损害

投资者利益的行为。



第五节 投资组合报告

一、资产组合情况

项目名称 项目市值（元） 占总资产比例

股  票 605,028,577.11 73.42%
  债  券 187,705,215.80 22.78%
基  金 0.00 0.00%

银行存款及清

算备付金合计
20,796,877.02 2.52%

其他资产 10,508,596.11 1.28%

其中：资产支持

证券
0.00 0.00%

其中：信托计划 0.00 0.00%

其中：买入返售

金融资产
0.00 0.00%

合  计 824,039,266.04 100.00%

二、期末市值占集合计划资产净值前十名股票明细

序号 代码 名称 数量 市  值（元） 占净值比例

1 002127 南极电商
2,250,700.

00
47,647,319.0

0 7.06%

2 600519 贵州茅台 21,700.00 31,744,496.0
0 4.70%

3 002475 立讯精密
615,797.0

0
31,621,175.9

5 4.69%

4 603208 江山欧派
286,950.0

0
27,948,930.0

0 4.14%

5 002398 垒知集团
2,096,301.

00
22,157,901.5

7 3.28%

6 002624 完美世界
381,400.0

0
21,983,896.0

0 3.26%

7 002695 煌上煌
855,100.0

0
21,565,622.0

0 3.20%

8 601636 旗滨集团
3,417,100.

00
20,229,232.0

0 3.00%

9 002352 顺丰控股
348,697.0

0
19,073,725.9

0 2.83%



10 601689 拓普集团
629,320.0

0
17,558,028.0

0 2.60%

三、期末市值占集合计划资产净值前十名债券明细

序号 代码 名称 数量 市  值（元） 占净值比例

1 018013 国开 2004
1,017,000.

00 101,730,510.00 15.07%

2 019627 20国债 01
580,000.0

0 58,046,400.00 8.60%

3 010107 21 国债(7)
267,780.0

0 27,476,905.80 4.07%

4 128112 歌尔转 2 4,514.00 451,400.00 0.07%

四、期末市值占集合计划资产净值前十名基金明细

本产品报告期末未持有基金

五、期末市值占集合计划资产净值前十名权证明细

本产品报告期末未持有权证

六、投资组合报告附注

本集合资产管理计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管部

门立案调查，在本报告编制日前一年内也未受到公开谴责、处罚。

七、业绩报酬及费用的计提和支付

报告期间计提金额（元） 报告期间支付金额（元）

管理费 2,253,449.48 2,190,221.69

托管费 225,344.92 219,022.13

业绩报酬 0.00 0.00

八、所投资资产管理计划发生的费用

项目 报告期间费用（元）

交易费用 0.00

九、投资管理人及管理人关联方所设立的资产管理产品的情况

本产品报告期末未持仓关联方发行的资管产品。

第六节 集合计划份额变动



一、集合计划份额变动情况

单位：份  
期初份额总额 540,327,416.72

报告期间参与份额 108,649,797.78
红利再投资份额 0.00

报告期间总退出份额 151,598,420.33
报告期末份额总额 497,378,794.17

二、关联方持有本集合计划份额变动情况

单位：份

期初份额总额 2,741,029.44

报告期间总参与份额 1,863,480.78
红利再投资份额 0.00

报告期间总退出份额 1,719,631.88
报告期末份额总额 2,884,878.34

注：关联方指本公司董事、监事、员工及其配偶、控股股东、实际控制人或

者其他关联方。

第七节 重要事项提示

一、本集合计划管理人相关事项

1、  本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事

项。

2、  本集合计划管理人办公地址未发生变更。

3、  本集合计划的管理人高级管理人员没有受到任何处罚。

二、本集合计划相关事项

无

第八节 信息披露的查阅方式 

网址：www.cs.ecitic.com

热线电话：95548



中信证券股份有限公司

2020 年 7 月 21 日


