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重要提示 

 

本报告依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货

经营机构私募资产管理计划运作管理规定》、《关于规范金融机构资产管理业务

的指导意见》及其他有关规定制作。 

本报告由集合资产管理计划管理人编制。管理人保证本报告所载资料不存

在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

集合资产管理计划托管人兴业银行股份有限公司于 2020 年 07 月复核了本

报告中的财务指标、净值表现、投资组合报告和投资收益分配情况等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资

产，但不保证集合资产管理计划一定盈利。集合资产管理计划的过往业绩并不

代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本集合资

产管理计划合同和说明书。 

 

本报告期由 2020 年 04 月 01 日起，至 2020 年 06 月 30 日止。 

本报告中的内容由管理人负责解释。  



第1节  集合资产管理计划概况 

1、计划名称： 德邦心连心曦和 1号集合资产管理计划 

2、计划类型： 固收类集合资产管理计划 

3、计划交易代码 CE1313 

4、计划成立日 2019-09-23 

5、成立规模 30,310,583.40 份 

6、报告期末计划份额总额 34,248,807.21 份 

7、计划合同存续期 5 年 

 

第2节  管理人报告 

一、投资经理简介 

原投资经理为杜逊，10 年以上证券从业经历。长期从事固定收益、宏观经

济和量化投资等领域的研究和投资相关工作。先后担任自营部门投资经理、资

产管理部投资经理及债券定向专户投资经理。总体投资风格稳健，善于通过宏

观面、资金面和政策面的变动把握债券投资机会，在严格控制风险的前提下获

取超额收益。 

本集合计划投资经理于 6 月 11 日变更为邹伊雯，英国利物浦大学金融数学

硕士。2014 年 5 月加入德邦证券资产管理总部，先后从事债券交易和债券投资

工作，将近 8 年从业经验。曾任职于东吴人寿保险股份有限公司资产管理部从

事债券交易工作。流动性管理经验丰富，善于在交易中捕捉市场信号，现负责

17 亿委外账户的债券投资。 

二、业绩表现 

截止到 2020 年 06月 30日，集合计划单位净值为 1.0170。报告期内，产品

季度净值增长率为 1.34%。 

三、份额变动 

报告期初份额总额为 34,248,807.21 份，报告期间申购份额为 0份, 报告

期间赎回份额为 0 份 ，红利再投资份额为 0.00 份，报告期末份额总额为



34,248,807.21 份。 

四、投资回顾与展望 

    2020 年上半年，债市跟随疫情往复跌宕，呈现出先涨后跌的行情。1 季度

国内疫情爆发并逐步扩散引发市场对宏观经济悲观预期，在这特殊时期央行及

时向市场注入流动性，资金异常宽松，债券市场收益率持续下行。到一季度末，

随着国内疫情被有效控制，复工复产加速，市场对经济复苏预期回升，超长期

限利率率先调整，10 年及以下期限利率收益率仍在底部。二季度开始，随着国

内疫情接近尾声，经济数据持续触底反弹，央行表态偏鹰，市场对经济回暖和

流动性收紧预期强烈，叠加天量利率债供给击溃市场信心，债券市场从五一节

后持续调整，以五年为代表的中短债利率迅速上行。六月初，基金赎回压力引

发市场踩踏，市场情绪崩溃，利率债加速下跌，随后市场情绪好转，但仍处于

震荡状态。截至二季度末，1、3、5、10 年期利率债收益率分别较一季度末上

行 50BP、38BP、21BP、23BP；3 年 AA+中票收益率 3.11%上行 30BP 至 3.41%，3

年 AA中票收益率从 3.33%上行 41BP 至 3.74%。中债-新综合财富指数（1-3年）

期间涨幅为-0.37%。 

    上半年国内疫情控制取得阶段性进展，积极的货币政策对实体经济的支持

加码，促销费政策的推进，以及专项债、特别国债的发行持续推动二季度国内

经济的复苏。但是全球疫情的爆发所带来的全球经济下滑，地缘政治、军事冲

突，以及民粹主义的抬头、产业回流等问题都给全球经济带来不确定性，中国

作为重要经济参与体，仍不可避免的受到较大影响，首当其中的便是进出口。 

    在此宏观背景下，可以预见，随着金融支持效果逐渐显现，下半年经济复

苏仍将持续，但经济的复苏仍有波折。一则，海外疫情所导致的外需发力对出

口的拖累仍将持续；二则，国内中小企业仍面临较大的经营困境，进而引发的

就业形势依旧严峻，对国内消费和房地产销售带来一定的负面影响。因此，我

们认为，货币政策尚未到收紧时候，仍将延续稳健宽松格局，市场流动性充裕

短期未有明显变化。债券市场在经济反复的过程中或将维持震荡行情，预计三

季度会维持小幅下行，四季度随着经济的复苏信号明确，或将有一定的回调。 

    策略上，下半年长端利率短期波动放大的同时存在交易机会，信用债配置

价值仍在；尤其在宽货币、宽信用背景下做好信用挖掘，同时做好久期控制。 

 



第3节  集合资产管理计划净值表现 

单位：人民币元 

期末资产总净值 34,831,503.00 

期末单位净值 1.0170 

期末累计净值 1.0427 

第4节  投资组合报告 

一、期末资产组合情况 

项目名称 项目市值（元） 占资产比例（%） 

银行存款 866,953.49 2.17 

资产支持证券投资 37,985,657.00 95.03 

应收利息 1,120,096.76 2.80 

资产类合计 39,972,707.25 100.00 

 

二、期末市值占集合计划资产净值前五名证券明细 

序号 名称 份额 市值（元） 占净值比例（%） 

1 19杜若 ABN002优先 C 70,000 7,001,267.00 20.10 

2 京东 25中 70,000 6,998,530.00 20.09 

3 聚盈 05C 60,000 6,000,000.00 17.23 

4 京东 24中 60,000 5,987,400.00 17.19 

5 聚盈 06C 50,000 5,000,000.00 14.35 

三、投资组合报告附注 

本集合资产管理计划投资的前五名证券的发行主体在本报告期内未被监管

部门立案调查，在本报告编制日前一年内也未到受到公开谴责、处罚。 

第5节  集合计划费用计提基准、计提方式和支付方式 

一、管理人的管理费 

管理费的年费率为【0.40】%，管理费以前一日资产净值为基础，每日应计

提的管理费的计算公式为：  

G＝ E ×【0.40】% ÷ 365 

G 为每日应计提的管理费；  

E 为前一日集合资产管理计划资产净值。  

资产管理计划管理费自计划成立日起, 每日计提, 按季支付。管理费由托

管人根据与管理人核对一致的财务数据，按照上述计算方式，于下一季度首日



起 3 个工作日内，计算并自托管账户自动扣划管理费，管理人无需再出具资金

划拨指令。如遇托管账户资金余额不足的，托管人可待托管账户有资金时再划

扣。费用自动划扣后，托管人应向管理人告知管理费支付金额及计算方式，管

理人应进行核对，如发现数据不符，及时联系托管人协商解决。 

二、托管人的托管费 

托管费的年费率为【0.02】%，托管费以前一日资产净值为基础，每日应计

提的托管费的计算公式为：  

H ＝ E ×【0.02】% ÷ 365 

H 为每日应计提的托管费；  

E 为前一日集合资产管理计划资产净值。  

资产管理计划托管费自计划成立日起, 每日计提, 按季支付。托管费由托

管人根据与管理人核对一致的财务数据，按照上述计算方式，于下一季度首日

起 3 个工作日内，计算并自托管账户自动扣划托管费，管理人无需再出具资金

划拨指令。如遇托管账户资金余额不足的，托管人可待托管账户有资金时再划

扣。费用自动划扣后，托管人应向管理人告知托管费支付金额及计算方式，管

理人应进行核对，如发现数据不符，及时联系托管人协商解决。 

三、业绩报酬 

本集合计划在计划分红日、委托人退出日或本集合计划终止日，将根据委

托人每笔份额的期间年化收益率（R），对期间年化收益率超过业绩报酬计提基

准的部分按照 60%的比例收取业绩报酬。具体为： 

1、当期间年化收益率 R≤业绩报酬计提基准，则不计提业绩报酬； 

2、R>业绩报酬计提基准时，则对超出业绩报酬计提基准的部分计提 60%作

为业绩报酬。管理人业绩报酬的计算和复核工作由管理人完成， 托管人不对业

绩报酬进行复核。 

本集合计划的业绩报酬计提基准详见集合计划推广公告或开放期公告，管

理人有权根据市场情况及集合计划运作情况， 在每个退出预约期开始前对下一

个封闭期的业绩报酬计提基准进行调整，并至少提前 1 个工作日在管理人网站

进行公告。 

四、为维护集合计划资产的权利而发生的解决纠纷费用，包括但不限于诉

讼费、律师费、仲裁费等。 



五、证券交易费用、注册登记费用、审计费、第三方服务机构服务费（如

有）。 

六、按照国家有关规定可以列入的其他费用。 

七、银行结算费用、开户费、银行账户维护费、交易费、转托管费、注册

登记机构收取的相关费用等集合计划运营过程中发生的相关费用。 

银行结算费用，在发生时一次性计入集合计划费用； 

开户费、银行账户维护费、交易费、转托管费在发生时一次计入集合计划

费用； 

与集合计划运营有关的其他费用，在发生时一次进入集合计划费用。 

上述计划费用中第五至七项费用由管理人根据有关法律法规及相应协议的

规定，按费用实际支出金额支付。 

第6节  收益分配情况 

本报告期内，本集合资产管理计划未进行收益分配。 

第7节  重大事项情况 

本报告期内，本集合计划发生的关联交易，均已经根据相关要求进行信息

披露。本集合资产管理计划变更投资经理事项已经根据相关要求进行信息披露。

投资经理变更公告已于 2020 年 6 月 12 日发布并按规定上报监管。 

第8节  信息披露的查阅方式 

一、备查文件 

1、《德邦心连心曦和 1号集合资产管理计划资产管理合同》； 

2、《德邦心连心曦和 1号集合资产管理计划托管协议》； 

3、管理人业务资格批件、营业执照； 

4、报告期内德邦心连心曦和 1 号集合资产管理计划披露的各项公告； 

5、中国证监会要求的其他文件。 

 

 

 

二、查询方式 



1、登载报告正文的管理人互联网网址： http://www.tebon.com.cn 

2、计划报告置备地点： 上海市福山路 500 号 17 楼 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人德邦证券股份有限公司。 

 

 

德邦证券股份有限公司 

2020 年 07 月 17 日 
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