
 

 

 

 

银河水星双债集合资产管理计划 
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资产管理计划管理人：银河金汇证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：兴业银行股份有限公司 

报告期间：2020 年 04 月 01 日- 2020 年 06 月 30 日 



一、基本信息  

资产管理计划名称：  银河水星双债集合资产管理计划  

资产管理计划成立时间：  2019-04-29  

管理人：  银河金汇证券资产管理有限公司  

托管人：  兴业银行股份有限公司  

   

二、资产管理计划投资表现  

   本期末  

期末资产净值(元)  232,264,036.76  

本期利润(元) 322,637.92 

份额净值(元)  1.0657  

份额累计净值(元)  1.0657 

   

三、资产管理计划投资组合报告  

(一)委托资产配置情况  

序号  资产类别  市 值 （元）  占总资产的比例 

1  固定收益投资  198364302.38  84.88%  
2  买入返售金融资产  27300136.5  11.68% 

3  银行存款  52320.84  0.02% 

4  其他资产  7976008.72  3.42% 

5  资产合计  233692768.44  100.00% 

 

(二)委托资产投资前十名股票（按市值）明细  

无。 

(三)委托资产投资前五名债券（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(张)  市值(元)  市值占委托资产净值比例  

166817 20 唐山 01 200000.0   20,000,440.00  8.61% 

150545 18 奥园 02 185000.0   18,496,966.00  7.96% 

155087 18 津投 14 100000.0   10,267,860.00  4.42% 

114491 19 甘公 Y2 100000.0   10,211,570.00  4.40% 

114566 19 昌吉 01 100000.0   10,148,210.00  4.37% 

 

(四)委托资产投资前五名基金（按市值）明细  

无。 

(五)委托资产投资前五名买入返售金融资产（按市值）明细  

无。 

(六)委托资产投资前五名买入信托资产（按市值）明细  

无。 



(七)资产管理计划运用杠杆情况  

截至 2020 年 6 月末，本产品的总资产占净资产的比例为 100.62%，处于合

理区间。 

 

四、管理人报告  

(一)投资主办人简介情况  

 李石：南开大学数学学士，金融工程硕士，多年证券从业经验。2010 年加

入国信证券固定收益部，负责企业债发行、债券研究等工作。2012 年加入华夏

基金固定收益部，先后任交易员、研究员、基金经理助理，协助管理多个社保、

专户、年金组合。2016 年加入银河金汇证券资产管理有限公司固定收益投资部，

主要从事固定收益类产品投资工作，具备证券从业资格和基金从业资格，3年内

没有被采取监管措施或处罚。  

(二)投资策略回顾与展望  

1、策略回顾 

2020 年二季度，全球市场的关注点依然在新型冠状病毒的扩散进程。年初

以来全球疫情扩散进程整体可分为以中国、欧美发达国家、新兴市场国家为代表

的三个阶段。疫情冲击打乱了全球经济增长的节奏，一季度国内经济“挖深坑”，

主要发达国家的“弱企稳”进程也受到巨大冲击。随着二季度的到来，全球逐步

进入后疫新阶段，国内疫情控制效果逐渐明显，市场对于国内经济的复苏预期增

强，国内利率出现大幅上行。 

5 月份经济保持渐进修复态势，消费修复速度加快，地产、基建单月同比维

持正增长，增幅较上个月扩大。5月是经济活动基本恢复正常的关键节点，但结

构有喜有忧，积极因素主要体现在基建、餐饮零售消费等需求确定向好的变量，

负面因素主要体现在外需下行向生产端的传导，将可能反映为部分行业工业生产

步伐放缓、库存积压、出口下行。 

5 月工业增加值同比回升 0.5 个百分点到 4.4%。从主要产品产量来看，5月

份，钢材、水泥、发电量、十种有色金属、汽车产量同比均高于前值，汽车产量

同比涨幅较前值明显扩大。统计局指出，5 月份工业生产数据的明确积极因素是

“装备制造行业增长继续加快，基建类相关产品增势较好。”这其实对应着基建

等内需的确定性改善方向。 



1-5 月整体固定资产投资同比增速为-6.3%；其中制造业投资累计同比

-14.8%，地产投资累计同比-0.3%，基建投资累计同比-6.3%。制造业、地产、基

建三项投资累计同比增速分别较前值上行 4.0、3.0、5.5 个百分点；基建投资改

善幅度最大。当月同比增速对比，制造业、地产、基建投资分别为-5.3%、8.1%

和 8.3%。 

1-5 月制造业投资累计同比-14.8%，较前值回升 4个百分点，我们推算当月

同比为-5.3%，如我们所期仍为负增长。外需下行+部分行业库存积压+盈利改善

幅度有限，多方面压力仍在制约制造业投资。 

制造业投资行业分化显著，需求侧有持续向好预期的行业，企业相对有信心

加大投资。1-5 月通信电子、纺织、医药制造业投资较 1-4 月份环比改善幅度最

大，1-5 月投资增速累计同比转正的只有通信电子和医药制造，其受益逻辑都非

常明确，前者为主动加大科技领域投入、强调自主可控，后者为补偿性投资，疫

情带动了相关需求。 

5 月新增人民币贷款 1.48 万亿，同比多增 3000 亿元。总量延续高增态势源

于生产生活继续向常态化回归，同时基建等项目开工加速释放融资需求。结构继

续改善。首先，居民贷款修复明显，消费、购房等活动或接近常态。其次，企业

新增中长期贷款达 5305 亿元，同比多增 2781 亿元，基建、制造业中长期贷款或

加快投放。票据融资达 1586 亿元，同比多增 454 亿元，企业贸易活动、开票行

为继续修复，票据-结构性存款套利行为可能仍然存在，不过 5 月资金利率中枢

上移，套利空间收敛。 

在疫情情况逐步乐观，经济复苏预期抬头的影响下，2020 年二季度债市利

率大幅上行。信用债方面，中高等级信用债跟随债市利率出现了快速调整，低等

级信用债对于利率上行的敏感性较低，信用债信用利差有所收窄。结合市场情况，

通过配置优质的中高等级债券品种，适度降低产品杠杆水平等操作，减低产品净

值波动。 

2、策略展望 

目前全球逐步进入后疫新阶段，欧美主要国家经济重启后疫情发展较为平

稳，下半年疫情演绎情况整体偏乐观。疫情在短期内打乱了国内经济活动的正常

节奏，甚至带来了一定的全球经济衰退风险预期，未来两到三个季度，国内经济

增长、各项经济活动大概率向近年均值水平收敛，但同时内外部也存在可能扰动



市场预期、或短期冲击经济的因素。 

债券市场在基本面缓步回暖的背景下，大概率呈现弱势震荡行情。2020 年

二季度的操作重心是降低产品杠杆，缩短久期，降低产品波动，我们将继续加强

关注信用风险，在有效规避信用风险的基础上，配置高等级信用债，在市场情绪

转暖，资金面下行时，积极把握交易性机会，为投资人争取良好的收益。   

(三)公平交易专项说明  

报告期内，本资产管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、

交易、分配等各环节得到公平对待。  

(四)管理人履职报告  

在报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运

作管理规定》等其他相关法律法规以及本计划说明书和合同的规定，以诚实信用、

勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划。  

报告期内，本计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，严格

执行银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合规性

的定期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本计划合同规定。  

在报告期内，投资主办人按照合同规定的投资范围进行投资，投资范围和投

资比例符合产品说明书规定，无越权交易行为发生。  

(五)报告期内资管计划投资收益分配情况  

 无。  

 

五、托管人履职报告  

银河水星双债集合资产管理计划托管报告 

（报告期：2020 年第二季度） 

本托管人依据银河水星双债集合资产管理计划的合同与托管协议，自计划成

立日起托管“银河水星双债集合资产管理计划”（以下简称“本计划”）的全部资

产。 

报告期内，本托管人严格遵守《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办

法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关法律法规、

本计划合同和托管协议的规定，诚信、尽责地履行了托管人义务，不存在损害本



计划委托人利益的行为。 

报告期内，本托管人根据国家有关法律法规、本计划合同和托管协议的规定，

对管理人在本计划的投资运作、资产净值的计算、收益的计算、计划费用开支等

方面进行了必要的监督、复核和审查，未发现其存在任何损害本计划委托人利益

的行为。 

本托管人认真复核了本报告期《银河水星双债集合资产管理计划资产管理报

告》中的财务指标、净值表现、投资组合报告等内容，认为其真实、准确和完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

 

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

(一) 管理费  

计提基准  
本集合计划的固定管理费按前一日集合计划的资产净值计提，固定管理费的

年费率为 0.6%。  

计提方式  集合计划固定管理费每日计提。  

支付方式  
按季支付。经管理人与托管人双方核对无误后，由托管人于次季度首日起 3

个工作日内依据管理人划款指令从集合计划资产中一次性支付给管理人。  

 

(二) 托管费  

计提基准  本集合计划托管人托管费按前一日集合计划资产净值的 0.02％年费率计提。 

计提方式  集合计划托管费每日计提。 

支付方式  
按季支付。经管理人与托管人双方核对无误后，由托管人于次季度首日起 3

个工作日内依据管理人划款指令从集合计划资产中一次性支付给托管人。 

 

(三) 业绩报酬 

计提基准  本集合计划业绩报酬计提基准以管理人每个开放期公告为准。 

计提方式  

委托人退出时按照“时间加权法”，分别计算每一笔参与份额的业绩报酬计

提基准。时间加权法计算业绩报酬计提基准 r的方法举例如下：若委托人在

本集合计划第一次开放期参与，业绩报酬计提基准为 r1，期限为 d1，在第

二次开放期委托人未申请赎回，第二次开放期后业绩报酬计提基准变更为

r2，期限为 d2，委托人在第三次开放期申请退出，则该期间委托人适用的业

绩报酬计提基准 r=(r1*d1+r2*d2)/(d1+d2)。其他情况依次类推。 



支付方式  

业绩报酬在业绩报酬计提日计提，由管理人在计提当日向托管人发送业绩报

酬计提金额，托管人据此计提应付管理人业绩报酬。由管理人向托管人发送

业绩报酬支付指令，托管人于当日从集合计划资产中一次性支付给管理人，

若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延至下一个工作日。 

 

七、涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

(一)投资经理变更  

无。 

(二)重大关联交易情况  

无。  

(三)报告期内其他事项说明  

本产品于 2020 年 4 月 27 日、4 月 28 日、6 月 17 日开放，未进行收益分配。 

 

八、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。  

 

 

 

 

 

 

 

银河金汇证券资产管理有限公司 

2020 年 07 月 31 日  


