
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

二季度以来，随着国内有效的疫情防控，中国经济快速复苏，各项经济数据开始恢复，

国家统计局 7月 31日公布的数据显示，7月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 51.1%，

比上月上升 0.2个百分点，连续 5个月位于临界点以上。 

但海外主要经济体的疫情仍在蔓延，世界经济受到冲击。同时延续过去几年特朗普政

府在贸易、科技、金融、外交等领域全面压制中国，中美贸易摩擦波澜再起，TikTok（抖

音海外版）遭封禁，中美互相关闭对方领事馆，7 月 21 号下午四点，美国方面突然要求我

国驻休斯顿总领事馆在七十二小时之内关闭，并撤出所有工作人员；按照外交对等原则，7

月 24 日上午，中国外交部通知美国驻华使馆，决定撤销对美国驻成都总领事馆的设立和运

行许可，并对该总领事馆停止一切业务和活动提出具体要求。美国大选后的新政府、中美

关系、国际地缘政治格局等外部环境的不确定性已成为当前中国经济基本面中不容忽视的

重要风险。 

近期召开的二季度政治局会议分析研究了当前形势并部署下半年经济工作。会议上提

到“必须从持久战的角度加以认识，加快形成以国内大循环为主体、国内国际双循环相互

促进的新发展格局”，同时总书记在 7月 22日企业家座谈会时强调，“以国内大循环为主

体，绝不是关起门来封闭运行，而是通过发挥内需潜力，使国内市场和国际市场更好联通，

更好利用国际国内两个市场、两种资源，实现更加强劲可持续的发展”。“双循环”已经
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1、基金概况    

基金名称 久铭稳健 1号证券投资基金 基金编码 SJ9814 

基金运作方式 开放式 基金类别 私募证券投资基金 

基金管理人 上海久铭投资管理有限公司 投资顾问（如有） - 

基金托管人 国泰君安证券股份有限公司 基金成立日期 2016/06/27 

基金到期日期 9999/12/31 
信息披露报告是否

经托管机构复核 
是 

 

2、净值月报 

估值日期 份额净值 份额累计净值 基金份额总额(份) 基金资产净值 

2020-07-31 1.701 1.701 81,134,596.14 137,970,558.31 
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成为推动我国开放型经济向更高层次发展的中长期重要战略部署。国内大循环以产业升级、

有效投资、消费升级为三个发力点，通过完善产业链供应链（“补短板”）、加快要素市

场化改革、加快科技创新（“锻长板”）和发展资本市场来推动产业升级，内循环可以提

高国内经济稳增长和抗风险的能力使传统基建、地产等强刺激政策工具的使用在中长期将

会逐渐淡化。内外循环相互促进的思路，也意味着需要稳定汇率，确保外资在未来会持续

流入。以“内循环”促进“外循环”的稳定和发展。 

近期，股权融资的重要性也在监管提及“党中央从来没有像今天这样重视资本市场”

中得到了体现。随着股市的稳定上升可以吸引来更多的一级市场资金投入并通过 IPO 获利

并带来正循环。股市打新的赚钱效应不仅仅吸引散户，也吸引规模庞大的外资和机构资金。

总体上，货币政策暂未到退出时，但更注重精准导向。  

目前 A 股市场整体估值水平较低，当然不同行业以及个股估值水平差异较大，但我们

精选持有的优质个股的极低估值，在给我们投资组合提供相对可观的长期年化收益率的基

础上，也给投资组合预留了充足的安全边际。 

综上所述，我们整体上积极看好 A股市场未来走势，也感谢各位投资人对久铭的信任。 

 


