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§1  重要提示 

 

本资产托管人恒丰银行股份有限公司根据本资产管理合同规定，对报告中的财务

指标和投资组合报告等内容进行了复核，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏。 

本资产管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用资产，但不保证资产

一定盈利。 

资产的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本资产管理合同。  

本报告中财务资料未经审计。  

本报告期自2020年4月1日起至2020年6月30日止。 

 

§2  管理人报告 

 

2.1 投资组合经理（或投资组合经理小组）简介 

姓名 职务 

任本投资组合的投资组合

经理期限 
证券从

业年限 
说明 

任职日期 离任日期 

杨涛 投资经理 2019-11-18  11年 无 

 

2.2 报告期内本投资组合运作遵规守信情况说明 

本报告期内，本投资组合管理人严格遵守各项法律法规及资产管理合同的约定，并

本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为资

产委托人谋求最大利益，无违规行为发生。 

2.3 公平交易专项说明 

2.3.1 公平交易制度的执行情况 

本报告期内，本投资组合严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意

见》和公司制定的公平交易相关制度，无违规行为发生。 

2.3.2 异常交易行为的专项说明 

本报告期内未发现本基金存在异常交易行为。 
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2.4 报告期内投资组合的投资策略和运作分析 

2.4.1 报告期内投资策略和运作分析 

报告期内该组合主要投资于固定收益投资品种，基于对国家财政政策、货币政策的

深入分析，采用主动型投资策略：主要包括久期控制策略，信用风险控制策略，杠杆策

略等投资策略，对债券市场、债券收益率的变化进行预测，积极调整。 

2.4.2 报告期内业绩表现 

截至报告期末，本资产管理计划资产份额净值为 1.2663 元，本报告期内份额净值

增长率为 1.73%。 

2.5 资产管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望 

一季度，受新冠病毒影响，全球利率创了历史新低，但利率在低位的波动性也显著

加大。二季度，全球疫情蔓延叠加国内疫情基本控制，中国利率先下后上，随着复工复

产有序推进我国经济逐步复苏，利率震荡走高，波动加大。展望三季度，全球疫情可能

基本控制，海外经济将进入复苏通道。与此同时，全球风险资产尤其是股票、原油等大

宗商品，也随着超宽松的货币政策叠加全球复工复产推进，估值快速修复，纳斯达克指

数已经完全收复疫情期间跌幅并创历史新高，风险偏好快速回暖，未来需警惕新冠疫情

二次爆发及经济复苏不如预期情况下避险情绪再度升温。国内方面，疫情防控领先于全

球，得益于地产销售、必需消费、可选消费快速回暖，二季度经济连续稳步复苏，估计

后续地产销售、必需消费、可选消费等将进入平台期，未来经济复苏进程是否放缓，关

键在于基建投资、服务类消费和欧美复工等情况。从基建投资来看，上半年发改委申报

审批项目创历史新高，5月份专项债发行规模达万亿，预计下半年基建投资将进一步抬

升；从服务类消费来看，包括餐饮、旅游、教育、娱乐等线下服务类行业，目前恢复程

度尚低，未来随着生活半径恢复有望进一步好转；从欧美复工来看，得益于我国较早恢

复生产，一些工业类设备产品和消费类轻工产品可能随着欧美持续复工带动出口。因此，

我们预计后续实际GDP增速中枢将会逐季抬高，直到明年一季度。 

海外方面，在货币政策大幅宽松的情况下，中外利差明显扩大，人民币在利差因素

和衰退性贸易顺差因素下会对美元有一定升值压力。国内货币政策已逐渐从宽货币走向

宽信用阶段，随着经济稳步复苏叠加货币政策边际收紧，中国利率已上行至疫情发生前

的点位，经济复苏不及预期和疫情二次爆发忧虑尤在，我国利率上行空间有限。 

从性价比角度来看，中国债券无论是国际上比较还是国内比较，仍有不低的配置价

值。而从风险资产的性价比来看，我国疫情防控领先于全球，经济复苏较快且A股估值
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相对欧美处于低位，下半年A股有较好的投资价值。名义增长上行的过程从大逻辑上不

利于债券、黄金等广义避险资产。这些资产将从系统性机会的阶段过渡到需要更多关注

风险的阶段，阶段性机会将来自于经济数据短期预期差、政策信号变化、以及外部环境

波动。 

 

§3  投资组合报告 

3.1报告期末投资组合净值情况 

项目 金额(元) 

期末资产净值 296,333,831.96 

期末资产份额 234,022,429.46 

期末资产份额净值 1.2663 

期初资产份额净值 1.2448 

份额净值增长率 1.73% 

 

3.2 报告期末资产管理计划资产组合情况 

序号 项目 金额（元） 
占资产管理计划总资产

的比例（%） 

1 权益投资 - - 

 
其中：股票 - - 

2 基金投资 - - 

3 固定收益投资 282,346,717.09 77.25 

 
其中：债券 282,346,717.09 77.25 

 
资产支持证券 - - 

4 贵金属投资 - - 

5 金融衍生品投资 - - 

6 买入返售金融资产 67,526,500.00 18.48 

 

其中：买断式回购的买入

返售金融资产 
- - 

7 
银行存款和结算备付金合

计 
1,112,525.05 0.30 

8 其他资产 14,501,280.89 3.97 

9 合计 365,487,023.03 100.00 

 

3.3 报告期末按行业分类的股票投资组合 
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本报告期末未持有股票。 

 

3.4 报告期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票投资明

细 

本报告期末未持有股票。 

 

3.5 报告期末按债券品种分类的债券投资组合 

序号 债券品种 摊余成本(元) 
占资产管理计划资产

净值比例（％） 

1 国家债券 - - 

2 央行票据 - - 

3 金融债券 29,922,377.69 10.10 

 
其中：政策性金融债 - - 

4 企业债券 221,706,117.32 74.82 

5 企业短期融资券 - - 

6 中期票据 30,718,222.08 10.37 

7 可转债（可交换债） - - 

8 同业存单 - - 

9 其他 - - 

10 合计 282,346,717.09 95.28 

 

3.6 报告期末按摊余成本占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券投资明

细 

序

号 
债券代码 债券名称 数量（张） 摊余成本(元) 

占资产管理

计划资产净

值比例（％） 

1 1780349 17毕节信泰债 450,000 44,419,751.44 14.99 

2 1780302 17连云恒驰01 400,000 39,215,310.46 13.23 

3 127579 17毕信泰 360,000 35,538,830.73 11.99 

4 1523003 15华夏人寿 300,000 29,922,377.69 10.10 

5 101900147 19桂投资MTN001 200,000 20,448,611.60 6.90 

 

3.7 报告期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排名的前十名资产支持证

券投资明细 

本报告期末未持有资产支持证券。 
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3.8 报告期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名权证投资明

细 

本报告期末未持有权证。 

3.9 报告期末本资产管理计划投资的股指期货交易情况说明 

本报告期末未持有股指期货。 

 

3.10 报告期末本资产管理计划投资的国债期货交易情况说明 

本报告期末未持有国债期货。 

 

§4  重大事项揭示  

 

4.1 报告期内资产管理计划投资收益分配情况说明 

本资产管理计划本报告期内未进行收益分配。 

 

4.2 报告期内资产管理计划重大关联交易说明 

本资产管理计划本报告期内未发生重大关联交易。 

 

 

先锋基金管理有限公司 

2020年7月31日 


