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一、公司基本情况 



一、公司基本情况 



二、公司的主营业务介绍 



二、公司的主营业务介绍——概览 

 稀有金属材料是“战略金属”，产品类型多，广泛应用于国民经济各个领域 

 公司涉及的金属包括：钛、锆、铪、钽、铌、金、银、铂、钯、钨、钼等  

 “3+2”的主营业务结构，“3”是指钛产业链上下游的三块业务，“2”是“稀贵金属材料”和“金属纤维材料”两个小而美的业务 
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二、公司的主营业务介绍之一——钛材产业链 
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西部钛业 

 产品包括钛板（锆板）、钛管（锆管）、钛锭。 
 钛具有密度小、比强度高、耐腐蚀、高温性能好、无磁性、生物相容性好等突出特

点，被称为“太空金属” 和“第三金属” 
 钛材产品主要应用于航空、航天、舰船、石油化工、核电、环保、海洋工程、消费

品等领域。 
 西部钛业是我国新一代运输机、战斗机和轰炸机钛板材主要供应商之一；国内锆材

市场占有率第一，钛材市场龙头企业。 

西安天力 

 主要产品为钛/钢复合板、锆/钢复合板、不锈钢/钢复合板、航天用复合过渡接头、

复合棒等。 

 层状金属复合材料是将两种以上金属通过爆炸复合技术制作而成，以实现单一金属

不能满足的性能和经济性要求。 

 层状金属复合材料广泛应用于核电、环保、精细化工等行业。 

 天力公司是国内第一、全球第二的稀有层状金属复合材料厂商。 

西安优耐特 

 主要产品包括钛、锆、镍、钽、铌及其复合材料制成的稀有金属装备。 

 稀有金属装备采用稀有金属及其复合材料制作而成，产品包括各类换热器、反应器、

塔器、管道管件等，广泛应用于高温、高压、强腐蚀等苛刻工况。 

 稀有金属装备广泛应用于能源、核电、环保、海洋工程等行业。 
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二、主营业务介绍之二——稀贵金属材料 

 主要产品包括3类： 

 ①核反应堆堆芯关键材料 

 ②航空航天超导用钽铌合金； 

 ③航空航天用高性能贵金属电接触材料等。 

 稀贵金属材料广泛应用于核电、航空、航天、

兵器等领域。 

 西诺公司是国内唯一的核电站用控制棒生产

企业、部分航空航天用贵金属材料独家供应

商。 

火箭发动机喷管 



二、主营业务介绍之三——金属纤维及制品 

 主要产品包括金属纤维、金属纤维毡、多层金属烧

结网、金属纤维过滤元件，成套过滤装备等。 

 金属纤维是以金属丝为原料，单丝直径为2μm-

40μm，保持了原有金属的导电、导热、耐腐蚀等特

性，又具有类似于化纤的柔软性。金属纤维加工制

成各类金属纤维毡及金属金属烧结网。 

 金属纤维及制品主要应用于环保、石化、化纤、海

水净化等领域。 

 菲尔特首创的高温烟气除尘金属过滤袋是传统无纺

布除尘袋的革命性替代品，正在环保行业快速推广。 

 菲尔特公司是世界最大的金属纤维及其制品供应商。 



三、公司的技术及人才队伍 



三、公司的技术及人才队伍 

本科以上学历占比

40% 
博士、硕士：

232人 

学士：382人 

150余人的研发团队 研发

团队 

2个国家级工程研究中心 
7个省级企业技术中心 
2个院士专家工作站， 1个博士后科
研工作站 

资质

平台 

获国家、省部级各类奖励49项 
其中国家科技进步二等奖2项，国家
重点新产品称号7项 

荣誉

奖励 

制定国家及行业标准122项，有效专
利339项 

专利

标准 



四、下游应用领域分析 



四、下游应用领域分析——国防军工 

 国际局势紧张，从2020年起军工订单爆发式增长。 
 西部钛业是我国新一代运输机、战斗机、轰炸机以及坦克战车用钛合金材料主要供应商之一，钛材业务业绩弹性大，有望实现跳跃式

增长。 
 西诺公司是我国航天、航空、舰船、兵器以及核动力等稀贵金属材料主要供应商之一。 
 2015年至今，钛行业保持15%以上的复合增长率，预计未来几年仍保持两位数增长。 
 受益于新型军机的列装、国产大飞机C919逐步商业化量产，钛行业的产品结构和档次进一步优化。 

航天 

公司为我国航天、
航空、舰船、兵器、
电子以及核动力等
领域供应上百种稀
贵金属材料，为国
家重大战略工程提
供关键性材料支撑。 

航空 

我国新型军用运输
机、战斗机和轰炸
机所用钛合金中厚
板、薄板的主要供
应商之一。 

兵器 

为导弹、火炮提供
多种关键稀贵金属
材料，为装甲坦克
提供轻量化、低成
本钛合金等材料。 

舰船 

为我国舰船供应钛
合金中厚板、阴极
保护用贵金属复合
材料、以及动力堆
用材料等。 



四、下游应用领域分析——核电 

核电行业概况 

 2019年核电审批重启，2019年核准4台、2020年新核准4台，
具有自主知识产权的三代核电技术“华龙一号” 进入批量
化建设阶段，未来每年预计保持6-8台的审批速度 

 西诺公司是核电站用核电控制棒国内唯一供应商 
 天力公司是核电冷凝器用钛钢复合板国内唯一供应商 
 优耐特公司是核电乏燃料后处理设备主要供应商 



四、下游应用领域分析——环保 

 金属纤维过滤装置是传统无纺布除尘袋的新型替代品，目前装处于快速导入阶段，市场容量百亿级别 
 菲尔特公司是金属纤维过滤装置在高温烟气除尘领域应用的开创者 

高温烟气
除尘 

公司生产的金属纤
维过滤材料能够在
800℃条件下长期服
役，远高于常规布
袋除尘200多℃的工
作温度，目前，公
司的产品已广泛应
用在氧化铝、钛白
粉、水泥、玻璃及
燃煤电厂等行业的
高温烟气除尘领域。 

燃煤电厂
湿法脱硫 

公司通过“爆炸+轧
制”工艺加工的钛/
钢复合板大量应用
于燃煤电厂湿法脱
硫用烟囱内衬板。 

生活垃圾
处理装置 

公司生产的钛制MVR
蒸发器，广泛应用
于城市垃圾渗滤液
处理等领域。 

废酸浓缩
回收系统 

公司开发的国家重
点新产品，废酸浓
缩回收处理用钽设
备，替代了国外进
口，国内市场占有
率第一。 



四、下游应用领域分析——其它 

海洋工程 

公司的钛锆及其合金材、层状金属复合材、稀
有金属装备以及金属纤维过滤器广泛地应用于
海洋工程领域。 

精细化工 
以PTA为代表的大型石化装置处于建设高峰期，
带动钛材、层状金属复合材料的销量创出历史
新高 



五、公司的财务表现 



五、公司的财务表现——收入、利润增长情况 

 受益于军工和下游化工行业的发展订单的爆发，尤其是以PTA为代表的大型化工装置处于建设高峰期，西部钛业的钛板、钛管等销售量持续稳定增加。 

 国家炼化产能放开后，需要新建大量的PTA项目消化新增PX需求量，从而使钛钢复合板的需求量短期内大幅增加，并带动整个行业需求的快速增长；炼化项目的
副产物带动MMA聚甲酯丙烯酸甲酯行业的快速增长，新建一批5-10万吨的MMA项目带动了锆钢复合板等高端复合材料产业的快速增长。 

 稀贵金属材料业务方面，公司在加大了民品业务的开拓，金及金铜合金加工量上升，从而使公司销售规模逐年增加。 

 金属纤维及制品业务方面，公司推出的金属纤维过滤元件及装备属于高温烟气除尘领域的创新性应用，最近几年逐渐得到行业的认可，成为公司重要的业务增长
点。 

收入增速情况（万元） 净利润情况（万元） 

收入、利润增长点 
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营业总收入（万元） 
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五、公司的财务表现——各业务的收入、毛利 

 公司的综合毛利率逐步上升，主要因为受益于下游化工行业景气度提升和高利润率军工订单的增加，以PTA为代表的大型化工装置处于建
设高峰期，从而拉动了钛材及锆材、层状金属复合材料、稀有金属装备业务的盈利能力的提升 

五大业务收入情况（万元） 五大业务毛利率及综合毛利率情况 

各业务收入及毛利率情况 
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钛材 层状金属复合材料 稀有金属装备 金属纤维及制品 稀贵金属材料 
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钛材及锆材 层状金属复合材料 稀有金属装备 

金属纤维及制品 稀贵金属材料 综合毛利率（右） 



六、本次非公开发行方案 



六、本次非公开发行方案 

募资总额 不超过7.85亿元 

发行对象 不超过35名特定对象 

发行价格 不低于定价基准日前二十日公司均价的80% 

发行数量 不超过发行前公司股本总数的30%，即不超过127,624,282股 

 
本次发行的意义 

①解决公司钛材生产流程中的瓶颈环节，为军工业务及高端民品
业务释放产能； 
②引入先进设备和新工艺，大幅降低钛材生产成本。 

具体方案 

募投项目 

序号 项目名称 预计投资总额 募集资金投资额 

1 高性能低成本钛合金材料生产线技术改造项目* 48,500 48,500 

2 西部材料联合技术中心建设项目 6,500 6,500 

3 补充流动资金 23,500 23,500 

合计 78,500 78,500 

*“高性能低成本钛合金材料
生产线技术改造项目”完全达
产后，预计每年新增销售收入
约5.50亿元，新增净利润约
6,070万元。 



七、公司的投资亮点 



七、公司的投资亮点 

 
  

 

 
 

 

   行业地位与技术实力突出 
 稀有金属材料领域龙头企业，专业从事钛材料业

务的3家上市公司之一； 
 国内第一、世界第二的层状金属复合材料制造商，

世界最大的金属过滤材料制造商，国内唯一的核
级银合金控制棒制造商； 

 承担了国家863计划、科技部支撑计划、国家发改
委重大专项等60多个高端项目，2次荣获国家科技
进步二等奖； 

   未来发展前景较好，增长路径明确 
 2016年至今，在国民经济不景气的大背景下，

公司收入保持快速增长，净利润保持稳步增长； 
 军工业务进入爆发期，钛材业务业绩弹性大，

有望实现跳跃式增长； 
 金属过滤材料在环保烟气除尘领域的业务处于

爆发阶段；核电业务随着核电项目审批重启而
回归正轨；核电乏燃料处理设备大额合同逐渐
交付，成为新的利润增长点；层状金属复合材
料保持稳步增长；  

 稀有金属材料广泛应用于航空、航天、军工、
核电、电子、新能源、环保等新兴领域，具备
长期发展空间。 

估值与绝对市值较低，提升空间大 
 市净率1.9倍，总市值33亿元，公司估值与绝对市

值较低，与行业地位不匹配； 
 与同行业上市公司相比，公司估值可提升空间较

大。 

  概念题材和资本运作空间较大 
 公司从事的业务涉及航空、航天、军工、环保、

核电等领域，概念题材丰富； 
 公司已完成3家核心子公司的股份制改造，在条件

成熟后可以实施后续资本运作； 
 控股股东西北院未上市优质资产较多，公司是西

北院进行资产证券化的两个平台之一。 
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