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2020 年第 3 季度报告 

第一节重要提示 

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人中信银行

股份有限公司于 2020年10月26日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资

组合报告等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，

但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在

作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

本报告期自2020年7月1日起至9月30日止。 

 

第二节集合资产管理计划概况 

名称： 中信理财2号集合资产管理计划 

类型： 大集合 

成立日： 2006 年 3 月 22 日 

报告期末份额总额： 630,496,802.40 

投资目标： 

依托中信证券研究平台，深入挖掘上市公司内在价值，

寻找具备长期增长潜力的股票，分享优质企业成长成

果，追求集合计划资产的长期回报。 

投资理念： 研究创造价值，精选个股，长期投资。 

投资基准： 
40%×中信标普300指数收益率 +55%×中债综合财富(总

值)指数+5%×一年期定期储蓄存款利率（税后） 

管理人： 中信证券股份有限公司 

托管人： 中信银行股份有限公司 

注册登记机构： 中国证券登记结算有限责任公司 

 

第三节主要财务指标和集合资产管理计划净值表现 

一、主要财务指标（单位：人民币元） 



1. 本期利润 68,286,479.30 

2．本期利润扣减本期公允价值

变动损益后的净额 
62,169,589.92 

3．加权平均每份额本期已实现

净收益 
0.1075 

4．期末资产净值 817,658,793.71 

5．期末每份额净值 1.2968 

6．期末每份额累计净值 3.6456 

二、本期每份额净值增长率与投资基准收益率的比较 

阶段 净值收益率① 投资基准收益率② ① -② 

这三个月 10.26% 3.50% 6.76% 

三、集合计划累计净值收益率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较 

 

 

第四节管理人报告 

一、业绩表现 

截至 2020年 09月 30日，本集合计划单位净值 1.2968元，累计单位净值 3.6456

元，本期集合计划收益率增长 10.26%。 

二、投资主办人简介 

罗翔，女，北京大学硕士，2012 年加入中信证券资产管理部，历任策略研究



员、行业研究员、投资助理等。 

三、投资主办人工作报告 

1、市场回顾和投资操作 

回顾三季度，市场历经 7 月的快速上涨之后步入调整期，板块轮动较为显著。

由于低价股炒作导致资金分流、机构中报季后调仓、美股调整使得交易型外资持

续流出等因素，场内存量资金存在局部紊乱，但后续预期将逐步恢复。当前 A

股行业估值分化明显改善，周期型低估值板块出现明显估值修复，成长板块有所

回落，此时成长板块调整后配置的吸引力明显回升。总体而言，市场仍然处于震

荡过程中，但随着场外增量资金温和入场，A 股或将开启一轮中期慢涨的窗口。 

期间的重要政策有上调保险资金投资权益比例、创业板注册制股票上市、降

低外资投资门槛等引导长期资金、完善资本市场的政策出台。 

三季度上证指数上涨 7.82%，创业板指上涨 5.60%，中小板指和深证成指分

别涨 8.19%、7.63%。市场风险偏好明显改善。风格方面，市场风格更加平衡，

表现出较强韧性，A 股行业的估值分化水平明显改善。行业上，国防军工、消费

者服务、电力设备及新能源、汽车、食品饮料等行业表现较好，通信、商贸零售、

综合金融、计算机及传媒等行业表现落后。 

账户仓位保持中等偏高仓位。结构相对均衡，以食品饮料、汽车、消费建材、

医药为主要配置，对先进制造类公司进行了一定增配。 

2、市场展望和投资策略 

展望四季度，在流动性和信用宽松环境较稳定的情形下，优质成长股因短期

调仓和博弈产生的估值调整不会持续，存量资金的紊乱行为接近尾声，国内基本

面修复预期将强化，外资回流和科创 50ETF 发行将催化资金重聚合力，带动场

外增量资金温和入场，A 股将开启一轮中期慢涨的窗口。 

当前市场对盈利复苏有一定预期，顺周期板块在通胀复苏期表现较好，受益

于消费复苏的可选消费值得关注，工业品价格上涨驱动周期板块景气改善，阶段

性增加配置顺周期资产。 

账户计划继续保持中等偏高仓位，持续布局消费升级、制造业龙头中的优质

公司。在结构上，关注行业景气的变化，进行持仓的调整。 



四、风险控制报告 

中信证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作以及风险预

警机制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应

的风险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。同时，本集合计划通过完

善的风险指标体系和定期进行的风险状况分析，及时评估集合计划运作过程中面

临的各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划运作风险水平与其

投资目标相一致，以实现本集合计划追求中长期内资本增值的投资目标。在本报

告期内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状况，也未发生损害

投资者利益的行为。 

 

第五节投资组合报告 

一、资产组合情况 

项目名称 项目市值（元） 占总资产比例 

股票 701,175,022.25 69.14% 

债券 246,676,435.00 24.32% 

基金 0.00 0.00% 

银行存款及清

算备付金合计 
12,298,335.29 1.21% 

其他资产 53,967,311.76 5.32% 

其中：资产支持

证券 
0.00 0.00% 

其中：信托计划 0.00 0.00% 

其中：买入返售

金融资产 
0.00 0.00% 

合计 1,014,117,104.30 100.00% 

二、期末市值占集合计划资产净值前十名股票明细 

序号 

 

代码 名称 数量 市值（元） 占净值比例 

1 600519 贵州茅台 25,200.00 
42,046,200.0

0 
5.14% 

2 601636 旗滨集团 4,895,700. 41,613,450.0 5.09% 



00 0 

3 603208 江山欧派 
344,850.0

0 

40,609,536.0

0 
4.97% 

4 002127 南极电商 
1,915,500.

00 

33,061,530.0

0 
4.04% 

5 600660 福耀玻璃 
1,013,322.

00 

32,821,499.5

8 
4.01% 

6 601888 中国中免 
145,700.0

0 

32,482,358.0

0 
3.97% 

7 002352 顺丰控股 
348,697.0

0 

28,314,196.4

0 
3.46% 

8 601689 拓普集团 
686,320.0

0 

27,452,800.0

0 
3.36% 

9 002475 立讯精密 
443,497.0

0 

25,336,983.6

1 
3.10% 

10 603899 晨光文具 
356,464.0

0 

24,207,470.2

4 
2.96% 

三、期末市值占集合计划资产净值前十名债券明细 

序号 代码 名称 数量 市值（元） 占净值比例 

1 019627 20国债 01 
1,169,400.

00 
116,928,306.00 14.30% 

2 018013 国开 2004 
1,017,000.

00 
101,496,600.00 12.41% 

3 010107 21国债(7) 
267,780.0

0 
27,238,581.60 3.33% 

4 019535 16国债 07 3,660.00 366,329.40 0.04% 

5 113592 安 20转债 2,380.00 345,718.80 0.04% 

6 113038 隆 20转债 1,960.00 300,899.20 0.04% 

四、期末市值占集合计划资产净值前十名基金明细 

本产品报告期末未持有基金 

五、期末市值占集合计划资产净值前十名权证明细 

本产品报告期末未持有权证 

六、投资组合报告附注 

本集合资产管理计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管部

门立案调查，在本报告编制日前一年内也未受到公开谴责、处罚。 

七、业绩报酬及费用的计提和支付 



 报告期间计提金额（元） 报告期间支付金额（元） 

管理费 2,878,818.98 2,664,255.32 

托管费 287,881.85 266,425.50 

业绩报酬 0.00 0.00 

八、所投资资产管理计划发生的费用 

项目 报告期间费用（元） 

交易费用 0.00 

九、投资管理人及管理人关联方所设立的资产管理产品的情况 

本产品报告期末未持仓关联方发行的资管产品。 

第六节集合计划份额变动 

一、集合计划份额变动情况 

单位：份 

期初份额总额 497,378,794.17 

报告期间参与份额 289,517,772.37 

红利再投资份额 43,771,275.25 

报告期间总退出份额 200,171,039.39 

报告期末份额总额 630,496,802.40 

二、关联方持有本集合计划份额变动情况 

单位：份 

期初份额总额 2,786,991.91 

报告期间总参与份额 5,881,505.88 

红利再投资份额 389,063.33 

报告期间总退出份额 5,252,942.85 

报告期末份额总额 3,415,554.94 

注：关联方指本公司董事、监事、员工及其配偶、控股股东、实际控制人或

者其他关联方。 

第七节重要事项提示 

一、本集合计划管理人相关事项 



1、  本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事项。 

2、  本集合计划管理人办公地址未发生变更。 

3、  本集合计划的管理人高级管理人员没有受到任何处罚。 

二、本集合计划相关事项 

2020-07-08 中信理财 2 号集合资产管理计划第十六次分红公告 

 

第八节信息披露的查阅方式 

网址：www.cs.ecitic.com 

热线电话：95548 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

2020 年 10 月 28 日 


