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国信转债增强集合资产管理计划

2020年第3季度管理报告

（2020年07月01日---2020年09月30日)

重要提示

本报告依据《国信转债增强集合资产管理合同》及其他法律法规制作。

国信转债增强集合资产管理计划（以下简称“本集合计划”或“集合计划”）

已按照相关法规要求备案，并取得中国证券投资基金业协会出具的备案文件《资产

管理计划备案证明》（产品编码：SAH220）。

管理人承诺以诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，但不保

证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

托管人已于2020年10月__日复核了本报告。

本报告相关数据未经会计师事务所审计。

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。

本报告书中的内容由管理人负责解释。

一、集合计划简介

（一）基本资料

名称：国信转债增强集合资产管理计划

类型：集合资产管理计划

成立日：2017年10月31日

成立规模：53,663,097.06份

报告期末计划总份额：84,230,686.76份

存续期：无固定期限

管理人：国信证券股份有限公司

托管人：平安银行股份有限公司

注册登记机构：国信证券股份有限公司

（二）管理人
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名称：国信证券股份有限公司

设立日期： 1994 年 6 月

注册地址：深圳市红岭中路 1012 号国信证券大厦

办公地址：深圳市红岭中路 1012 号国信证券大厦

法定代表人：何如

资产管理业务批准文号：证监机构字【2002】 176 号

网址：www.guosen.com.cn

（三）托管人

名称：平安银行股份有限公司

办公地址：广东省深圳市深南中路1099号

法定代表人：杨志群

联系人：陈楚鑫

联系方式：0755-82756409

二、主要财务指标

1、主要财务指标

序号 主要财务指标 本季度

1 集合计划本期利润（元） 2,939,221.00

2
集合计划本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额

（元）
2,525,442.94

3 期末集合计划资产净值（元） 101,203,678.56

4 期末单位集合计划资产净值（元） 1.202

5 期末单位集合计划累计资产净值（元） 1.202

6 本期集合计划单位净值增长(元) 0.033

2、财务指标计算公式

（1）期末单位集合计划资产净值 = 期末集合计划资产净值÷集合计划份额

（2）期末单位集合计划累计资产净值 = 期末单位集合计划资产净值+单位集合计

划累计分红值

（3）本期集合计划单位净值增长 = 本期末集合计划单位累计净值-上期期末集合

计划单位累计净值
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3、投资收益分配

本报告期内本集合计划未进行收益分配

三、集合计划管理人履职报告

（一）投资表现

本集合计划于2017年10月31日成立，截至2020年09月30日，集合计划单位净值

为1.202元，累计单位净值为1.202元，本期单位净值上涨0.033元。

（二）投资经理简介

严福崟，武汉大学经济学硕士，曾任职于长城证券金融研究所高级研究员；固

定收益部债券研究员、投资经理、信用研究负责人，执行董事。现任国信证券资产

管理总部投资主办。

凌铃，中央财经大学金融学硕士，具有7年以上证券从业经历，曾任职安信证

券固定收益部策略研究员、投资经理，重庆农商行总行资金部债券/衍生品交易岗。

（三）投资经理工作报告

1、投资回顾

回顾第三季度，中国经济复苏态势明确。工业生产持续回升，工业增加值

连续5个月增长。房地产市场投资、销售保持强劲，金融政策有所收紧，监管为控

房企有息债务设置“三道红线”，房企拿地节奏放缓。随着国内疫情被有效控制，

8月社会消费品零售总额增速年内首次转正，商品零售继续支撑，餐饮消费出现改

善。三季度CPI持续回落，生猪出栏稳步回升，生产供给恢复仍强于消费需求。PPI

筑底反弹，但全球复苏进程缓慢，上升动力仍显不足。

欧美疫情出现反复，全球经济仍处于衰退。尽管美国经济数据好于预期，但财

政刺激谈判陷入僵局，财政救助缺失将加剧居民债务违约风险。欧洲进入疫情反复

阶段，英、法等国新增感染病例连续攀升，叠加英国脱欧计划仍存变数，避险情绪

导致三季度美元指数阶段性由弱转强。印度、巴西等发展中国家受疫情冲击严重，

世界经济复苏前景仍不明朗。

三季度国内财政收入进一步改善，反映经济活动持续回暖。上半年受疫情拖累

影响，三季度财政支出节奏开始加快，但投放进度仍慢于去年同期，后续积极财政

效果将更为明显。货币政策维持稳健基调，OMO、MLF等政策利率保持不变，国内信

贷需求保持平稳增长，经济活动好转带动企业中长期信贷数量增加。随着政府债券

发行量收缩，四季度社融存量增速或将放缓。
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三季度债券市场延续了上一阶段弱势调整，银行超储率持续走低，同业负债成

本不断攀升拉高市场短端利率并带动长端利率上行，各期限信用利差均有收窄。股

市在7月初快速上涨导致股债跷跷板效应明显。随着经济复苏斜率放缓，A股上涨动

能有所衰减，债市波动趋于缓和。

2、投资展望

四季度银行仍需压降结构性存款规模，在前期政府债券大规模净融资情况下后

续财政支出将会改善，叠加央行适时呵护流动性，银行负债端或将维持紧平衡，市

场利率将围绕政策利率中枢窄幅波动。随着经济基本面向好态势延续，政府债务等

担忧重新掣肘。叠加11月美国大选临近，地缘政治冲突以及中美紧张关系仍有可能

给市场带来较大冲击。在新冠疫苗问世之前全球经济复苏仍将缓慢，通胀压力尚可，

加之人民币汇率升值压力仍存，政策利率上调风险较低。预计四季度资产配置的天

平将逐渐向债券市场倾斜。

（四）风险控制报告

1、集合计划运作合规性声明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期

货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划

运作管理规定》、《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》及其他法律法规

的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在严格控制

风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，本集合计划运作合

法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法规

的规定。

2、风险控制报告

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险控制部门，加强对各项业务风险

的事前、事中监控和事后评估，日常对集合资产管理业务的重大事项进行风险评估，

并提出风险控制措施。风险控制部门定期对业务授权、投资交易进行了全面细致的

审查，对业务中出现的问题，风险控制部门已进行及时的风险揭示，并督促相关部

门尽快解决。本次风险控制报告综合了集合计划管理人全面自查和风险控制部门日

常监控、重点检查的结果。

风险控制部门采用授权管理、逐日监控、定期与不定期检查等多种方法对集
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合计划的管理运作进行风险控制。

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法

规、公司相关制度和《国信转债增强集合资产管理合同》及《国信转债增强集合资

产管理计划说明书

国信转债增强集合资产管理计划风险揭示书》的要求进行。本集合计划的投资决策、

投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，未出现

异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；相关的信息披露和财务数据

皆真实、完整、准确、及时。

四、集合计划财务报告

（一）集合计划会计报告书

1、集合计划资产负债表（2020年09月30日)

单位：人民币元

资产 期末余额 负债与持有人权益 期末余额

资 产： 负 债：

银行存款 2,635,697.75 短期借款 0.00

结算备付金 3,268,713.71 交易性金融负债 0.00

存出保证金 13,004.08 衍生金融负债 0.00

交易性金融资产 120,595,642.70 卖出回购金融资产款 25,198,620.00

其中： 股票投资 0.00 应付证券清算款 791,824.11

债券投资 120,595,642.70 应付赎回款 0.00

基金投资 0.00 应付管理人报酬 33,363.04

权证投资 0.00 应付托管费 6,672.63

资产支持证券投

资
0.00 应付销售服务费 0.00

私募产品投资 0.00 应付交易费用 9,246.39

衍生金融工具 0.00 应交税费 4,720.55

买入返售金融资产 0.00 应付利息 11,863.08

应收证券清算款 0.00 应付利润 0.00

应收利息 762,069.06 其他负债 15,138.94

应收股利 0.00 负债合计 26,071,448.74

应收申购款 0.00
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其他资产 0.00 所有者权益：

实收基金 84,230,686.76

未分配利润 16,972,991.80

所有者权益合计 101,203,678.56

资产合计 127,275,127.30 负债和所有者权益总计 127,275,127.30

2、集合计划经营业绩表（2020年07月01日--2020年09月30日)

单位：人民币元

序号 项目 本季数 本年累计数

1 一、收入 3,337,124.45 3,399,378.30

2 1、利息收入 775,490.88 2,657,270.45

3 其中：存款利息收入 7,332.57 21,428.94

4 债券利息收入 740,895.26 2,456,356.65

5 资产支持证券利息收入 25,601.96 158,000.68

6 买入返售证券收入 1,661.09 21,484.18

7 其他利息收入 0.00 0.00

8 2、投资收益 2,142,410.69 2,809,883.30

9 其中：股票投资收益 0.00 0.00

10 债券投资收益 2,229,121.31 2,929,946.59

11 基金投资收益 0.00 0.00

12 权证投资收益 0.00 0.00

13 资产支持证券投资收益 12,950.00 12,950.00

14 衍生工具收益 -42,850.00 -42,850.00

15 股利收益 0.00 0.00

16 个股期权收益 0.00 0.00

17 其他投资收益 0.00 0.00

18 增值税抵减 -56,810.62 -90,163.29

19 3、公允价值变动收益 413,778.06 -2,091,739.63

20 4、其他收入 5,444.82 23,964.18

21 二、费用 397,903.45 783,602.29

22 1、管理人报酬 227,945.88 447,825.57



7/10

23 2、托管费 21,315.19 59,711.96

24 3、销售服务费 0.00 0.00

25 4、交易费用 16,877.77 30,357.73

26 5、利息支出 116,606.15 202,123.27

27 其中：卖出回购金融资产支出 116,606.15 202,123.27

28 6、其他费用 6,060.52 28,838.94

29 7、增值税金及附加税 9,097.94 14,744.82

30 8、资产减值损失 0.00 0.00

31 三、利润总和 2,939,221.00 2,615,776.01

3、集合计划费用支付标准、计算方法、支付方式和时间

项目 当前计提基准或费率 支付方式 计提方式

管理费

管理费按前一日集合计划资产

净值计提，管理费的年费率为

0.4%。

按月支付 每日计提

托管费

托管费按前一日集合计划资产

净值计提，托管费的年费率为

0.08%/年。

按月支付 每日计提

业绩报酬

业绩报酬计提日为本集合计划

委托人退出日和集合计划清算

结束日，以份额参与日（如份

额为推广期参与，则参与日为

集合计划成立日）到本次业绩

报酬计提日的年化收益率，作

为计提业绩报酬的基准。管理

人以超额比例的方式提取业绩

报酬。

在符合业绩报酬计提条件

时，在本集合计划委托人退

出日和本集合计划终止日

计提业绩报酬

业绩报酬在业绩报

酬计提日计提，由

管理人向托管人发

送业绩报酬划付指

令,托管人于5个工

作日内从集合计划

资产中将计提的业

绩报酬一次性支付

给管理人

（二）集合计划投资组合报告（2020年09月30日)

1、资产组合情况

资产项目 期末市值（人民币元） 占总资产比例
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银行存款、清算备付金、

应收证券清算款和存出

保证金

5,917,415.54 4.65%

股票投资 0.00 0.00%

债券投资 120,595,642.70 94.75%

基金投资 0.00 0.00%

资产支持证券投资 0.00 0.00%

私募产品投资 0.00 0.00%

买入返售金融资产 0.00 0.00%

应收利息、红利和其他应

收款项
762,069.06 0.60%

其他资产 0.00 0.00%

合计 127,275,127.30 100.00%

2、 按市值占净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本报告期末股票投资余额为零。

3、 按市值占净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本报告期末基金投资余额为零。

4、 按市值占净值比例大小排序的前十名私募基金投资明细

本报告期末其他私募基金投资余额为零。

5、按市值占净值比例大小排序的前十名债券投资明细

序号 代码 简称 期末数量（张） 期末市值（元）
占期末计划净

值的比例(%)

1 101901017 19鲁钢铁MTN003 100,000.00 10,058,000.00 9.94

2 175126 20远东七 100,000.00 10,000,000.00 9.88

3 136624 16融创07 100,000.00 9,990,000.00 9.87

4 110053 苏银转债 90,000.00 9,969,300.00 9.85

5 136143 16万达01 80,000.00 8,036,000.00 7.94

6 113037 紫银转债 66,550.00 7,112,198.50 7.03

7 127012 招路转债 50,064.00 5,243,753.42 5.18
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8 110067 华安转债 40,000.00 4,941,600.00 4.88

9 128129 青农转债 39,980.00 4,357,020.40 4.31

10 128048 张行转债 34,999.00 4,142,796.63 4.09

合计 73,850,668.95 72.97

6、 按市值占净值比例大小排序的前十名权证投资明细

本报告期末权证投资余额为零

7、 按市值占净值比例大小排序的前十名衍生工具投资明细

本报告期末其他衍生工具投资余额为零。

8、 按市值占净值比例大小排序的前十名其他固定收益品种投资明细

本报告期末其他固定收益品种投资余额为零

（三）集合计划份额变动情况

单位：份

项目 本季度

期初份额总额 93,618,937.33

报告期间总参与份额 15,566,539.23

红利再投资份额 0.00

报告期间总退出份额 24,954,789.80

报告期末份额总额 84,230,686.76

（四）集合计划运作杠杆情况

截至2020年09月30日，资产总值与资产净值比例为:1.26

五、重要事项提示

（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理、

财产、托管业务的重大诉讼事项。

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。

（三）本集合计划管理人、托管人办公地址没有发生变更。

（四）本报告期内集合计划的投资组合策略没有重大改变。




