
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

年初以来，出于稳健投资的原则，我们没有跟随市场热点（原因是这些股票原本在市场上

估值就较高），而是投资了一些估值较低、基本面良好并有一定成长性的公司，所涉及的行业

包括：金融业；文化、体育和娱乐业；医药卫生行业；交通运输、仓储和邮政业；信息传输、

软件和信息技术服务业；批发和零售业；住宿和餐饮业等。这些公司的股价之前表现一般，本

月表现很好，因此我们的基金本月净值表现较好。 

我们对后市继续保持谨慎偏乐观的态度。 

国际方面，《区域全面经济伙伴关系协定》 (Regional Comprehensive Economic 

Partnership，简称 RCEP)近日正式签署。在过去的七年中，经过 3 次领导人会议，19 次部长

级会议和 28轮正式谈判。RCEP由东盟十国发起，中国、日本、韩国、澳大利亚、新西兰五个

对话伙伴国参加的全面、现代、高质量、互惠的自由贸易协定。主要目的是减少关税和非关税

壁垒，建立具有统一市场的自由贸易协定，并促进区域贸易的自由化。协定涉及十多个领域，

包括中小企业，投资，经济和技术合作以及商品和服务贸易。RCEP覆盖世界近 29%人口规模、

超 30%GDP 总量以及 28%左右的全球贸易量。《区域全面经济伙伴关系协定》本身就是一个亚

洲经济体再循环战略，将制造都留在亚洲同时，也必将提升亚洲的科技研发能力，逐渐形成以

亚洲为主的产业链。 

国内来看，中国 11 月官方制造业 PMI、非制造业 PMI 和综合 PMI 产出指数分别为 52.1、

 

 久铭稳健 1 号产品概述 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1、基金概况    

基金名称 久铭稳健 1号证券投资基金 基金编码 SJ9814 

基金运作方式 开放式 基金类别 私募证券投资基金 

基金管理人 上海久铭投资管理有限公司 投资顾问（如有） - 

基金托管人 国泰君安证券股份有限公司 基金成立日期 2016/06/27 

基金到期日期 9999/12/31 
信息披露报告是否

经托管机构复核 
是 

 

2、净值月报 

估值日期 份额净值 份额累计净值 基金份额总额(份) 基金资产净值 

2020/11/30  1.921   1.921   63,964,166.24   122,903,681.32  
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56.4 和 55.7，高于上月 0.7、0.2和 0.4个百分点，三大指数均位于年内高点，连续 9个月高

于临界点。中国 10 月规模以上工业企业利润同比增长 28.2%，前值增 10.1%。1-10 月累计同

比增长 0.7%，累计增速年内首次由负转正，1-9月份为下降 2.4%。 

11 月 PMI 数据呈现出需求旺盛拉动供给，去库存幅度小幅缓和的格局。展望后续，近几

个月出口仍有望受到海外拉大的供需缺口的支撑。而国内投资和商品消费需求持续高位，消费

改善的格局下仍有进一步上行的空间。 抗疫得力、有力的监管政策支撑经济复苏，大部分企

业生产经营已重回正轨。 

10 月新增社融 1.42万亿元，较上月的 3.48 万亿元减少超过六成，不过与市场预期的 1.4

万亿元基本一致；新增贷款 6898亿元，也较前值 1.9万亿锐减，但仅小幅低于 7942.9亿元的

市场预期，投向仍向中长期倾斜。毎年 10 月社融都会有季节性滑落，若过滤掉季节性因素，

存量社融同比增长 13.7%，再度创下年内新高，即使把政府债券剔除掉，社融的增速仍达 12.4%，

和 9月持平。可见增量社融下降主要是季节性因素，存量增速目前还是稳定的。 

根据国家卫健委数据 11 月 27 日，31 个省(自治区、直辖市)和新疆生产建设兵团报告新

增新冠肺炎确诊病例 6 例，均为境外输入病例(福建 2例，天津 1例，浙江 1例，四川 1例，

云南 1 例)；新增无症状感染者 4 例(均为境外输入)。国外新冠肺炎疫情形势依旧严峻，国内

天津、上海、内蒙古出现零星病例。 

美国药企 Moderna称其新冠疫苗三期试验疫苗有效性为 94.5%，且保质期更长，在冰箱温

度下可维持稳定 30 天；计划在未来几周内向美国申请新冠疫苗的紧急使用权。英国国家医疗

服务体系的负责人表示，各大医院最早将于 12月 7日收到由辉瑞和 BioNTech生产的首批疫苗，

监管部门预计将在几天内批准。随着海内外疫苗的推进，全球经济逐步迈入恢复的正轨。 

未来，我们将继续坚持价值投资理念，投资优质上市公司，做一个长期业绩导向的投资者。 


