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[bookmark: _Toc23866549][bookmark: _Toc24644532]§1 重要提示
本报告依据相关法律法规、中国证监会相关规定制定。
中国证监会对本集合计划作出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。
托管人复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。
管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。 
本报告书中的内容由管理人负责解释。 
本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元。
[bookmark: _Toc23866550][bookmark: _Toc24644533]§2 产品概况
[bookmark: _Toc529303181][bookmark: _Toc443583583][bookmark: _Toc24644534]2.1 基本信息 
	产品简称
	华泰紫金3号

	产品类型
	混合型

	资管新规分类
	混合类

	产品合同生效日
	2007年3月6日

	成立规模
	3,479,216,636.16

	存续期
	无固定期限

	产品管理人
	华泰证券（上海）资产管理有限公司

	产品托管人
	招商银行股份有限公司


[bookmark: _Toc23866551]
[bookmark: _Toc24644541]§3 主要财务指标和产品净值表现
[bookmark: _Toc23866552][bookmark: _Toc24644542]3.1 主要财务指标
单位：人民币元
	主要财务指标
	报告期
(2020年10月01日 - 2020年12月31日)

	1.本期已实现收益
	3,821,171.65

	2.本期利润 
	12,028,829.40

	3.单位资产净值
	1.1956

	4.期末资产总值
	69,452,813.90

	5.期末资产净值
	68,528,633.13

	6.本期产品份额净值增长率
	19.88%


[bookmark: _Toc23866553][bookmark: _Toc24644543]3.2 本期累计单位净值走势图
[image: D:\浏览器下载\走势图柱状图\走势图1.jpg]
[bookmark: _Toc23866558]
[bookmark: _Toc24644544]§4 管理人报告
[bookmark: _Toc23866559][bookmark: _Toc24644545]4.1产品经理（或产品经理小组）简介
	姓名
	职务
	任本产品的产品经理期限
	证券从业年限
	说明

	
	
	任职日期
	离任日期
	
	

	刘瑞
	投资经理
	2019-03-27
	-
	9
	2009年加入泰信基金管理有限公司，从事研究员工作。2011年加入海通证券，从事研究员工作。2015年加入华泰证券（上海）资产管理有限公司，先后从事研究员、投资经理工作。


[bookmark: _Toc23866560][bookmark: _Toc24644546]4.2 合规风险控制报告
[bookmark: _Toc23866561][bookmark: _Toc24644547]	4.2.1 运作合规性声明
本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券公司大集合资产管理业务适用<关于规范金融机构资产管理业务的指导意见>操作指引》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，本集合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规定。
[bookmark: _Toc23866562][bookmark: _Toc24644548]	4.2.2 风险控制报告
本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险控制部门，加强对集合资产管理业务风险的事前分析、事中监控和事后评估，并提出风险控制措施。本次风险控制报告综合了集合计划管理人全面自查和风险管理部日常监控、重点检查的结果。 
本集合计划管理人的风险控制工作主要通过相关投资部门内控和风险管理部外部监控来进行。风险管理部作为公司层面的中台部门，全面负责市场风险的揭示及管理，采用授权管理、逐日监控、绩效评估以及定期与不定期检查等多种方法对集合计划的管理运作进行风险控制。 
在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；本集合计划管理人通过投资交易制度、评审及交易系统设置进行事前、事中控制，并定期进行事后核查，对可能存在异常的交易进行排查，报告期未发现存在内幕交易、利益输送、操纵市场的情形；本集合计划持有的证券，存在被动超标情况，均已按法规和合同的要求调整，符合规定的比例要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。
[bookmark: _Toc23866563][bookmark: _Toc24644549]4.3 报告期内投资策略和运作分析
四季度经济进一步复苏，尤其是反映经济内生性预期的制造业投资单月同比升至12.5%，创近三年来高点。此外，11月出口同比大增21.1%，也超市场预期。但货币政策边际收紧，债券收益率高位运行，信用投放增速回落，地产融资和表外融资监管收紧。但人民币进一步升值使外资加速流入，股市赚钱效应推动居民储蓄开始向股市转移，因此市场在货币政策边际收紧的背景下仍然维持向上趋势。

市场震荡上行，龙头风格进一步强化。分阶段来看，上中旬由于经济持续改善，以沪深300为主的传统产业表现较好，而下旬市场情绪进一步提升，消费和新能源成为市场上行的主要动力，部分板块估值已经达到甚至超过历史最高水平。在操作上，鉴于经济复苏预期和股市流入资金较为充沛的判断，四季度整体维持高仓位运作。主要配置方向在新能源、家电轻工以及景气度较高或景气度翻转的中游制造业，考虑到食品饮料和医药估值已经处于历史高位，因此相关板块配置比例较低，传统周期性行业和金融仍维持低配水平。
[bookmark: _Toc23866564][bookmark: _Toc24644550]4.4 管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望
估值扩张放缓，业绩改善接力。2020年估值扩张是驱动A股上涨的最大动力，而且A股已经连续两年估值明显扩张。尽管目前A股整体估值处于历史均值附近，并未出现明显泡沫化倾向，但内部分化加大，消费和部分科技估值已经接近甚至超过历史高点，而周期性行业估值更多处于底部区域。展望2021年，在经济修复、货币环境边际收紧的背景下我们认为估值进一步大幅提升的概率较小，市场上行的动力主要来自上市公司业绩改善。

短期看后疫情修复，中长期看经济结构转型。投资的方向从短期来看，预计明年上半年由于全球经济将逐步从疫情中走出，部分前期受疫情影响较大的周期、交运、家电轻工、社服等行业可能存在阶段性修复机会。但从中长期来看，受“双循环”、“碳中和”等经济结构调整推动的相关行业诸如新能源、高端制造、科技、生物医药等仍是主要方向。

主要风险包括疫情控制进度不及预期；中美关系进一步恶化；货币政策转向程度超预期；
经济和市场的主要风险包括全球疫情能否得到及时遏制、金融市场动荡引发流动性和债务风险、中美贸易战进一步升级、地产超预期下行等。
[bookmark: _Toc23866566][bookmark: _Toc24644551]§5  投资组合报告
[bookmark: _Toc23866567][bookmark: _Toc24644552]5.1 报告期末产品资产组合情况
	序号
	项目
	金额（元）
	占产品总资产的比例（%）

	1
	银行存款、清算备付金、存出保证金、清算款合计
	7,043,493.48
	10.14

	2
	股票 
	62,405,876.52
	89.85

	3
	债券及资产支持证券  
	-
	-

	4
	证券投资基金
	-
	-

	5
	其他资产  
	3,443.90
	0.01

	6
	合计    
	69,452,813.90
	100.00


[bookmark: _Toc23866568][bookmark: _Toc24644553][bookmark: m502_01]5.2 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细
	序号
	股票代码
	股票名称
	数量（股）
	公允价值（元）
	占产品资产净值比例（％）

	1
	300750 SZ
	宁德时代
	17,000.00
	5,968,870.00
	8.71

	2
	300124 SZ
	汇川技术
	60,000.00
	5,598,000.00
	8.17

	3
	000333 SZ
	美的集团
	45,000.00
	4,429,800.00
	6.46

	4
	000725 SZ
	京东方Ａ
	700,000.00
	4,200,000.00
	6.13

	5
	600438 SH
	通威股份
	107,958.00
	4,149,905.52
	6.06

	6
	603195 SH
	公牛集团
	20,000.00
	4,105,800.00
	5.99

	7
	300450 SZ
	先导智能
	45,000.00
	3,779,550.00
	5.52

	8
	601012 SH
	隆基股份
	35,000.00
	3,227,000.00
	4.71

	9
	002600 SZ
	领益智造
	254,500.00
	3,051,455.00
	4.45

	10
	002050 SZ
	三花智控
	117,400.00
	2,893,910.00
	4.22


[bookmark: _Toc23866569][bookmark: _Toc24644554][bookmark: m504]5.3报告期末按债券品种分类的债券及资产证券化投资组合
无。
[bookmark: _Toc23866570][bookmark: _Toc24644555][bookmark: m505]5.4报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名债券及资产证券化投资明细
无。
[bookmark: _Toc23866571][bookmark: _Toc24644556]5.5 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细
无。
[bookmark: _Toc23866572][bookmark: _Toc24644557]5.6 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名其他资产投资明细
	序号
	其他名称
	公允价值（元）
	占产品资产净值比例（％）

	1
	应收利息
	3,443.90
	0.01



[bookmark: _Toc23866573][bookmark: _Toc24644558]§6 产品份额变动
单位：份
	报告期期初产品份额总额
	63,399,034.83

	报告期期间产品总申购份额
	-

	减:报告期期间产品总赎回份额
	6,082,429.88

	报告期期末产品份额总额
	57,316,604.95


  
[bookmark: _Toc23866574][bookmark: _Toc24644559]§7 风险揭示

截止报告期末，本产品投资于固定收益类、权益类、商品及金融衍生品类资产投资比例分别为10.15%、89.85%、0%。本产品面临的主要风险如下：
一、系统风险
系统风险即通常所说的市场风险，指本产品所投资的股票因受经济因素、政治因素、投资心理、交易制度等多种因素影响而引起的价格波动，导致收益水平变化，产生风险。主要包括：
1、政策风险
货币政策、财政政策、产业政策等国家宏观经济政策的变化对资本市场产生一定的影响，导致市场价格波动，影响本产品所投资的股票价格而产生风险。
2、经济周期风险
经济运行具有周期性的特点，受其影响，股票收益水平也会随之发生变化，从而产生风险。
3、利率风险
金融市场利率的波动会直接影响企业的融资成本和利润水平，导致证券市场的价格和收益率的变动，使本产品所投资的股票收益水平随之发生变化，从而产生风险。
4、流动性风险
委托资产不能迅速转变成现金，或者转变成现金会对资产价格造成重大不利影响的风险。流动性风险按照其来源可以分为两类：
1）市场整体流动性相对不足。证券市场的流动性受到市场行情、投资群体等诸多因素的影响，在某些时期成交活跃，流动性好；而在另一些时期，可能成交稀少，流动性差。在市场流动性相对不足时，交易变现有可能增加变现成本，对委托资产造成不利影响。
2）证券市场中流动性不均匀，存在个股流动性风险。由于流动性存在差异，即使在市场流动性比较好的情况下，一些个股的流动性可能仍然比较差，从而在进行个股操作时，可能难以买入和卖出预期的数量，或买入卖出行为对个股价格产生比较大的影响，增加个股的建仓成本或变现成本。
5. 外汇风险
外汇风险是指金融工具的公允价值或未来现金流量因外汇汇率变动而发生波动的风险。本产品的所有资产及负债以人民币计价，因此无重大外汇风险，但是受汇率波动影响，人民币价值会有一定波动，投资者实际收益可能因此受到影响。
二、上市公司经营风险
上市公司的经营好坏受到多种因素影响，如管理能力、财务状况、市场前景、行业竞争、人员素质等，这些都影响企业盈利水平。若本产品所投资的上市公司经营不善，其股票价格可能下跌，或者能够用于分配的利润减少，使产品投资收益下降或亏损。本产品虽可通过投资多样化来分散这种非系统风险，但无法完全规避。
[bookmark: _Toc23866575][bookmark: _Toc24644560]§8 备查文件目录
[bookmark: _Toc23866576][bookmark: _Toc24644561]8.1 备查文件目录
1、华泰紫金3号集合资产管理计划说明书、资产管理合同
2、华泰紫金3号集合资产管理计划托管协议
3、管理人业务资格批复、营业执照
[bookmark: _Toc23866577][bookmark: _Toc24644562]8.2 存放地点与查阅方式
地址：南京市建邺区江东中路228号华泰证券广场1号楼5层
网址：http://htamc.htsc.com.cn
电话：4008895597
EMAIL：htam_report@htsc.com 
投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人华泰证券(上海)资产管理有限公司。

华泰证券（上海）资产管理有限公司
2021年1月22日
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