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重要提示 

本报告依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构

私募资产管理计划运作管理规定》及其他相关规定制作。 

管理人承诺以诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用资产管理计划资产，但不保证

本资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。 

本报告可能包含某些享有专有法律权利或需要保密的信息。任何未经瑞元资本管理

有限公司同意或授权而对该报告所载内容进行使用、披露、分发、复制的行为均被严格

禁止。任何情况下，对于使用该报告所包含的信息所引起的损失、损害等后果,瑞元资本

管理有限公司概不承担任何责任。 

本报告未经审计。 

本报告期起止时间：2020 年 10月 1日-2020 年 12月 31日。 

 

一、基本概况 

(一) 资产管理计划名称：广发瑞元资本年年赢 3号集合资产管理计划 

(二) 成立时间：2020-01-15 

(三) 成立规模：10,952,158.60 元 

(四) 管理人：瑞元资本管理有限公司 

(五) 托管人：兴业银行股份有限公司 

 

二、管理人履职报告 

（一）投资经理简介 

黄文菡女士，上海交通大学上海高级金融学院金融 MBA，9年证券从业经历，持有中

国证券投资基金业从业证书。曾任民生人寿保险股份有限公司固定收益部交易员、民生

通惠资产管理有限公司固定收益部投资经理、中国光大资产管理有限公司固定收益部高

级投资经理。2016 年 9月加入瑞元资本管理有限公司任投资经理，不存在在资产管理人

母公司或其他第三方机构兼职的情况，最近三年未被监管机构采取重大行政监管措施或

行政处罚。 

郁维先生，美国约翰霍普金斯大学金融数学硕士，6 年证券从业经历，持有中国证
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券投资基金业从业证书。曾任德勤咨询分析员、上海证券交易所基金与衍生品部助理经

理、长江证券资管模型分析部负责人兼投资主办人、华金证券资管投资主办人兼业务副

总裁。2019 年 7月加入瑞元资本管理有限公司任投资经理，不存在在资产管理人母公司

或其他第三方机构兼职的情况，最近三年未被监管机构采取重大行政监管措施或行政处

罚。 

 

（二）投资经理工作报告 

本资产管理计划投资于固定收益类资产，包括债券类资产、现金类资产及固定收益

类资产管理产品，占资产总值的 100%。  

2020 年四季度，债市收益率先上后下，收益率曲线先平后陡，背后仍然是流动性预

期变化驱动市场。10-11 月，超储率低位波动，资金利率波动加大，银行中长期负债压

力推动存单利率持续上行并明显超过 MLF 利率，对整个中短端利率定价均有压力。此外

11 月超预期的信用违约事件也对短期流动性形成冲击。受此影响，收益率曲线平坦化上

移；11月底央行反常投放 MLF，12月则主要通过 MLF 巨量投放重点缓解银行中长期负债

压力，存单利率明显下行，短端资金利率亦处于非常宽松的状态，市场对流动性预期明

显逆转，债券收益率曲线陡峭化下移。 

2021年基本面有两条主线：一是随着金融数据的回落，建筑业投资强度也将同步下

行，内需将受到约束；二是明年的出口形势较为复杂，一方面疫苗推广后全球需求确定

性扩张，但另一方面海外供给能力也在恢复。短期内支撑市场的关键因素是央行宽松操

作，但拉长看，资金利率后续仍然将跟随名义经济增速边际收紧，“不急转弯”、保持对

经济必要支持力度等意味着收紧幅度有限。利率债方面，当前仍是左侧配置时机，静待

明年趋势逆转。信用债方面，永煤事件后，部分区域信用利差短期内难以修复，2021年

上半年是重要观察时点，各区域化债态度和思路将主导未来不同区域的利差情况，风险

与机遇并存。 

报告期内，本资产管理计划组合久期约 1.4 年，整体持仓以中高等级信用债持仓为

主，且未运用杠杆。资产管理人在市场上择机融出资金，采用资金套利的策略，较好的

控制组合回撤。  

报告期内，本资产管理计划投资经理严格按照有关法律法规、资产管理合同与说明

书及管理人相关制度进行投资运作，没有出现违反相关规定的状况，也未发生损害投资
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者利益的投资运作行为。 

 

（三）管理人对报告期内本资产管理计划运作遵规守信情况说明 

报告期内，管理人严格遵守《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证

券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》等有关法律法规及本计划资产管理合

同等法律文件约定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资产，

在控制风险的前提下，为委托人谋求最大利益。 

报告期内，本资产管理计划运作合法合规，本资产管理计划投资范围、投资比例等

符合有关法律法规及本资产管理计划资产管理合同约定。 

 

三、托管人履职报告 

报告期内，托管人的履职情况详见本报告同日披露的托管人出具的本计划托管报告。

具体请见《广发瑞元资本年年赢 3号集合资产管理计划 2020年第四季度托管人履职报告》。 

 

四、投资表现（主要财务指标和收益分配） 

（一）主要财务指标 

主要财务指标 
报告期 

(2020年10月1日-2020年12月31日) 

期末单位净值 1.0506 

期间单位净值增长率 1.17% 

期末组合总份额 16,254,635.11 

期末组合资产净值 17,076,505.45 

 

（二）报告期内收益分配情况 

报告期内，本资产管理计划未进行收益分配。 

 

五、投资组合报告 

（一）报告期末资产组合情况 
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序号 资产名称 资产金额（人民币元） 占总资产的比例（%） 

1 权益投资 - - 

 其中：股票 - - 

2 固定收益投资 10,562,300.00 61.77 

 其中：债券 495,000.00 2.89 

 资产支持证券 10,067,300.00 58.87 

3 基金投资 - - 

4 金融衍生品投资 - - 

5 买入返售金融资产 6,110,000.00 35.73 

6 
银行存款和结算备付金

合计 
358,046.96 2.09 

7 其他资产 69,432.96 0.41 

8 非标投资 - - 

 其中：信托计划 - - 

 资产管理计划 - - 

 银行理财 - - 

 收（受）益权 - - 

 未上市股权 - - 

 场外金融衍生品 - - 

 大额存单 - - 

 非标债权 - - 

 私募投资基金 - - 

 票据资产 - - 

 合计 17,099,779.92 100.00 

（1）“其他资产”包括“存出保证金”、“应收证券清算款”、“应收利息”、“应收股利”等项目； 

（2）上表中因四舍五入原因，各项目占总资产比例之和与合计可能存在尾差。 

 

六、重大事项提示 

（一）投资经理变更情况 

报告期内，本资产管理计划未发生投资经理变更。 

 

（二）重大关联交易情况 
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报告期内，本资产管理计划未发生重大关联交易。 

 

（三）其他涉及投资者权益的重大事项 

报告期内，本资产管理计划未发生涉及投资者权益的重大事项。 

 

七、资产管理计划的费用 

（一）管理费 

序号 项目 费用标准与原则 

1 管理费率 0.50%  

2 计提方法 
每日应支付的固定管理费＝本计划前一日资

产净值×0.5%/当年天数 

3 计提方式 每日计提 

4 支付方式 按季支付 

 

序号 项目 
报告期 

（2020 年 10 月 1 日 — 2020 年 12 月 31 日） 

1 当期实际支付管理费（元） 19,610.43 

2 期末应付管理费余额（元） 20,406.69 

 

（二）业绩报酬 

序号 项目 费用标准与原则 

1 计提方法 

1）集合计划份额收益 R 的计算方式：

R=(A-P)/P'×365/T×100%。其中：A 为业绩报酬

计提日集合计划的份额累计单位净值；P 为集

合计划份额参与时的累计单位净值；P’为集合

计划份参与时的份额单位净值，T 为集合计划

份额的期间经历天数。2）集合计划业绩报酬 Y

计提计算公式：若 R≤K，Y=0；若 R＞K，

Y=Q×P'×（R-K）×T/365×60%。其中：Q 为集
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合计划的份额；R 为 Q 的期间年化收益率；Y

为业绩报酬；P’为集合计划份额的期初成本，

即参与时集合计划份额单位净值；K 为当期的

业绩报酬计提基准；T 为集合计划份额的期间

经历天数。 

2 计提方式 本计划份额退出日和终止日计提 

3 支付方式 

每次业绩报酬计提结束后，由管理人向托管人

发送业绩报酬划付指令，托管人于 5 个交易日

内从本计划资产中一次性支付给管理人。 

 

序号 项目 
报告期 

（2020 年 10 月 1 日 — 2020 年 12 月 31 日） 

1 当期实际支付业绩报酬（元） - 

2 期末应付业绩报酬余额（元） - 

无 

 

（三）托管费 

序号 项目 费用标准与原则 

1 托管费率 0.02% 

2 计提方法 
每日应支付的托管费＝本计划前一日资产净

值×0.02%/当年天数 

3 计提方式 每日计提 

4 支付方式 按季支付 

 

序号 项目 
报告期 

（2020 年 10 月 1 日至 2020 年 12 月 31 日） 

1 当期实际支付托管费（元） 784.41 

2 期末应付托管费余额（元） 816.25 
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（四）其他费用 

报告期内，本资产管理计划涉及的其他费用（如有）计提基准和计提方式与资产管

理合同保持一致，支付方式为不定期支付。 

 

八、备查文件目录 

（一）资产管理计划备查文件目录 

1.《广发瑞元资本年年赢 3 号集合资产管理计划资产管理合同》 

2.《广发瑞元资本年年赢 3 号集合资产管理计划投资说明书》 

3.《广发瑞元资本年年赢 3 号集合资产管理计划风险揭示书》 

4.管理人业务资格批件与营业执照 

 

（二）存放地点查阅 

文件存放地点：瑞元资本管理有限公司 

地址：广州市海珠区琶洲大道东 1号保利国际广场南塔 17 楼 

网址：http://www.gffunds.com.cn/ 

电话：95105828 

传真：020-89899119 

 

投资者可通过管理人网站获取本报告，也可以在营业时间在管理人文件存放地点免

费查阅本报告，也可按报告工本费购买复印件。投资者对本报告书如有任何疑问，可咨

询管理人瑞元资本管理有限公司。 

 

瑞元资本管理有限公司 

二〇二一年一月 

 


