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投资者关系活动

类别 

 

■特定对象调研□分析师会议 

□媒体采访□业绩说明会 

□新闻发布会□路演活动 

■现场参观 

□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

华夏基金 代瑞亮 胡斌 

南方天辰投资 魏子钦 

北京和信金创 黄庆铭 

国富人寿保险 王浩 

汉石资本 慕陶  

混沌投资 万大平 王菁 

国金基金 边广洁 

国海证券 苏立赞 钱佳兴 

天风证券 李鲁靖 张明磊 

首创证券 王洁如 

时间 2021年 3 月 31日 

地点 嘉业航空会议室 

上市公司接待人

员姓名 

神剑股份董秘   吴昌国 

嘉业航空总经理 徐  昭 

嘉业航空副总经理 王伟 布国亮 

投资者关系活动

主要内容介绍 

本次投资者关系活动，主要以现场会议室座谈及参观现场的方式

进行，主要内容如下： 

一、公司化工新材料产品、行业发展情况？ 



公司化工新材料产品主要分为户外型聚酯树脂和混合型聚酯

树脂两大类，户外型产品主要应用在室外金属器材表面领域，包

括家电、建材、汽车、农机、工程机械、高速护栏及一般工业等，

具有抗腐蚀、耐老化等优越性能；混合型产品主要应用在室内金

属器材表面领域，包括家电、建材、家居、电子3C产品等，具备

环保、流平性好、装饰性能优越等优点。 

公司产销模式为以销定产。定价模式主要为依据原材料价格

成本加成，上游主要原材料PTA采购价格受石化产品及国际原油价

格波动影响；NPG采购价格主要受国内及国际市场供求关系影响。 

公司长期为全球粉末涂料行业知名企业阿克苏•诺贝尔、华佳

表面科技、艾仕得涂料、海尔、桑瑞斯集团、雅佳集团、PPG、老

虎涂料、佐敦涂料、威士伯涂料等高端客户提供配套服务。 

公司不断加大科技创新投入，引领行业技术革新，新产品从

金属表面涂装领域逐步拓展到非金属表面涂装领域（木材、陶瓷、

玻璃等），前期市场推广受到整个产业链工艺、技术及成品端等

因素影响，相对缓慢，但未来发展前景广阔。 

公司目前拥有22万吨聚酯树脂产能，已连续10多年处于国内

同行业领军地位，是粉末涂料行业中高端市场核心供应商。目前，

公司已经在广东珠海实施建设年产10万吨聚酯树脂项目，以扩大

现有聚酯树脂产能，满足市场需求。未来，公司将通过“自建+

整合”相结合的方式进一步做大做强，预计十四五期间将实现聚

酯树脂40万吨的产能规模。 

近年来，“漆改粉”政策的进一步落实，粉末涂料行业发展

迅速。据中国化工学会涂料涂装专业委员会2019年粉末涂料行业

年度报告统计，2019年度中国粉末涂料销量192万吨左右，同比上

年增长9.1%，相比涂料行业2.6%的增长，优势显著。随着国家安

全环保政策的日益趋严，未来对行业规模较小的公司发展具有较

大的挑战。公司认为，未来行业发展向头部企业集中的趋势将更

加明显。 



二、公司高端装备制造板块情况 

公司主要产品有航空、航天类相关模具、工装、型架、零部

件等；高速轨道列车类车头、地板、侧箱板、高压电柜、紧急疏

散系统及结构件等；复合材料产品；北斗卫星导航系统应用终端

产品。 

公司根据客户订单要求，采用自主生产为主、外协加工为辅

的生产模式。采购的原材料主要为铝、钢等金属材料，螺钉、螺

母等标准件以及相关辅材。以订单采购为主，实行“订单+合理库

存”的采购模式。航空航天类产品采用直销模式，轨道交通类产品

则主要通过招投标方式取得订单。 

公司北斗导航系统应用终端产品主要应用于特殊业务领域。

公司将积极跟踪国家北斗导航业务相关政策导向，扩大业务规模，

进一步加强其它业务领域的拓展。 

三、公司在军工领域有哪些核心客户？ 

公司军工资质完善，为航空、航天、船舶、兵器等领域提供

复合材料制品。碳纤维复合材料由于比强度和比模量高、具有良

好的抗疲劳性能、耐高温等优势，在航空、航天及军工装备领域

等装备领域有着广泛的应用。飞机结构件如机翼、机身、平尾、

垂尾等，卫星的天线及支撑结构，导弹的壳体、箭体整流罩、喷

管喉衬等，火箭的助推器、防护罩、发动机壳体等，船舶上层建

筑、舰船推进器、桅杆结构、潜艇螺旋桨等。 

当前，各军工集团推行“小核心、大协作”模式为民营配套

生产商提供良好机遇，公司主要客户包括中航工业西飞集团、陕

飞集团、沈飞集团、上飞集团等主机厂，以及中国重工集团和以

中国航天科技集团五院、一院、四院为代表的各大院所等。 

四、公司在航空领域的业务开拓情况如何？ 

公司主要为中航工业旗下多家主机厂与研究所提供复合材料

跟研与批产配套，主要客户包括中航工业陕飞集团、沈飞集团、



西飞集团、上飞集团等主机厂。当前部分区域航空主机厂外协比

例依然维持低位，尤其是陕西地区后续确定性的要提升外包比率，

公司作为陕西地区少有的规模化复合材料制造企业，将充分受益

于上述趋势。同时，公司正积极加强与各主机厂的业务协调，扩

大具有竞争优势的产品渗透率，同时拓宽公司相关复合材料制造

的品类。 

五、公司为航天卫星领域配套了哪些产品？未来国内即将建设的

低轨互联网通信卫星是否也需要公司配套的产品？ 

复合材料在航天领域的应用逐渐增加。由于复合材料质量轻、

模量高、热膨胀系数小，作为导电材料能够在一定范围内完成天

线的电磁波反射和接收功能，因此其在卫星中的应用较为广泛，

包括主承力件、天线、反射器、支撑架、馈源结构等。公司目前

具有包括以上产品在内的多品类保障能力。 

以星载天线为例，其是卫星重要组成部分，是卫星信号的输

入和输出器，卫星通过星载天线与地球站天线之间进行电磁波传

输来实现通信。当前卫星的不断发展对天线也提出了更高的要求，

需要在不增加卫星承载能力的前提下进一步提升卫星通信容量或

探测能力，大型可展开反射器技术逐渐应用，如嫦娥四号中继卫

星的伞状天线口径近5米，属于大型可展开天线。在我国研制发射

的航天器中，80%以上的有效载荷系统的天线均由航天五院研制，

公司是其星载天线的核心供应商。 

以低轨卫星互联网等为代表的现代通信网络属于信息化基础

设施，卫星互联网应用广泛。根据相关公开资料，五年内国内卫

星互联网产业市场规模预计将达千亿人民币。对于低轨卫星系统

的中小卫星甚至立方星而言，需要配备足够大的天线以满足高数

据速率或高分辨率雷达的要求，美国 JPL天线研究小组已通过将

大型可展开天线装载于小型卫星中。这些为公司后续业务开展提

供较好的市场前景。 



六、公司为航天防务的导弹相关企业有哪些业务合作？ 

公司前身是火箭军下属的工厂，管理层也都是从二炮部队转

业的干部，近年来在多类产品上一直为火箭军配套。当前公司在

这个方向上，为国庆阅兵展示的某型导弹系统提供多功能的复材

产品配套，后续将扩展为更多型号的导弹系统提供不同类型的复

合材料制品，当前正与航天防务的几个核心院所沟通，随着十四

五国家对于导弹武器的战备和训练提升，该配套业务有望成为公

司军工领域快速增长的一个方向。 

七、十九大国家提出建设交通强国，公司在轨交领域开展哪些业

务，未来前景如何？ 

在轨道交通装备领域，复合材料的应用不断增多，正由内饰

等非承载件向车体、构架等承载件方向发展，由司机室、导流罩

等次承载件的复合材料应用向常态化发展，由实现单一的减重需

求向实现减震、降噪、阻燃等多功能集成发展。 

公司轨交业务主要为车辆装备配套复合材料部件产品。主要

面向几个方面：（1）高铁客运与货运需求：高铁时速越来越高，

对技术要求苛刻，被称作零高度飞行器。当前是高铁大发展时期，

现有和谐号提速升级到复兴号，很多零部件需要轻量化替换。货

运方面，国家开始发展350公里时速的货运高铁，我们是少数几家

供应商之一，配套复材货运地板，预计未来每年可实现2-3亿产值。

（2）磁悬浮需求：磁悬浮符合环保节能趋势，公司在该领域具备

强大的竞争优势，已有200km/h中速磁悬浮项目实现交付中车唐山

机车，时速600公里高速磁悬浮车头项目实现交付中车长春客车，

单个车头造价预期在几千万量级。（3）城市轨道需求：预期“十

四五”期间城市轨道交通将产生2.5万节以上的车辆需求，有望带

动城轨车辆市场规模达1500亿元以上。 

八、公司非公开发行募投项目重点方向是哪些？ 

公司拟非公开发行股票募集资金总额不超过 6.5 亿元，重点



投入复合材料零部件生产基地项目，目标产品包括卫星系统主反

射器及多型号反射器碳纤维零件、军机碳纤维结构件、多个新型

号的军用发射车与运输车复合材料隐身保温舱等复合材料应用产

品。项目的实施有助于公司突破产能瓶颈，提高市场竞争力，扩

大业务规模，进一步增强主营业务的盈利能力。 

 


