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山东晨鸣纸业集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                        编号：2021-001 

投资者关系活动

类别 

□特定对象调研            □分析师会议 

□媒体采访                 业绩说明会 

□新闻发布会              □路演活动 

□现场参观          □电话会议  

参与单位名称及

人员姓名 
参与公司 2020 年度业绩说明会的网上投资者 

时间 2021 年 3 月 31 日 

地点 网上直播平台：全景网·投资者关系互动平台 

上市公司接待人

员 

副董事长胡长青先生； 

总经理李峰先生； 

财务总监董连明先生； 

董事会秘书袁西坤先生； 

证券投资部相关工作人员。 

投资者关系活动

主要内容介绍 

公司于 2021 年 3月 31 日 15:00—16:30，通过“全景网·投

资者关系互动平台”以网络直播的形式举办 2020 年度公司业绩

说明会，投资者关注的主要问题： 

1、本轮木浆涨价的原因及未来价格趋势 

答：（1）本轮木浆涨价的原因： 

①疫情导致全球范围内部分木浆生产企业停产，且在短期内

无法恢复正常生产，木浆总供给量下降。 

②全球货币通胀，疫情的不确定性，宽松货币政策，大宗物

资价格普遍上涨。 

③供需关系紧张，全球纸浆价格提升。 

④纸浆库存下降明显，全球生产商库存处于历史低点。 

（2）木浆价格趋势 

木浆需求平稳增长，全球商品浆高度集中，前十大浆厂占据

全球 70%以上份额，市场秩序良好；此前价格超跌，属于非正常



 

情况，本轮浆价上涨属于价值回归，中长期看，纸浆价格总体看

好。 

2、公司主要纸种文化纸、白卡纸、铜版纸未来发展趋势。 

答：（1）文化纸前四大纸厂占比 47%左右，后期中小纸厂

在环保、市场等压力下关停概率增大，行业集中度持续提高，静

电纸、办公类用纸需求量在增加，整体市场价格看涨； 

（2）白卡纸行业高度集中，三大纸厂市场占有率超过 80%，

作为高端包装，需求潜力最大，伴随以纸代塑、消费升级等影响，

市场价格屡创新高； 

（3）铜铜版纸前四大厂家市场占有率 80%以上，行业高度

集中，主要用于商业宣传印刷，虽然传统需求有放缓趋势，但工

业标签单铜、手提袋专用铜版等细分产品需求潜力较大，加之纸

厂通过改产其他纸种带来供应量的降低，本产品可在较长的时间

之内维持良好的供需关系。。 

3、禁废令、限塑令对行业及公司的影响；随着“限塑令”

的逐步落地，白卡纸作为呼声最高的替代品被市场看好，请问

贵公司在“以纸代塑”方面做了哪些布局？ 

答：禁废令和限塑令的实施，利好造纸行业。禁废令促使木

浆需求增长，利好浆纸一体化的大型纸厂；限塑令促使白卡纸需

求量增加。 

江西晨鸣拥有一条年产 35万吨高档食品卡生产线，公司已

成功开发“丽致”、“丽雅”等食品卡类产品，主要用于纸杯、

面碗、餐盒、蛋糕盒等食品包装，后期随着“限塑令”的逐步落

地，公司将根据市场需求及时调整相关产品结构。 

4、公司是行业较早开始浆纸一体化布局的企业，且目前自

制浆比例处于业内领先的水平，但行业头部企业也在实施浆纸

一体化战略，请问下一步公司对于保证现有优势有何安排和行

动？ 



 

答：下一步公司将重点建设黄冈晨鸣二期项目，完善黄冈晨

鸣浆纸一体化布局，形成北有寿光、中有黄冈、南有湛江的三大

浆纸一体化产业基地，主要生产基地均达到浆纸产能平衡，全部

实现湿浆造纸，大大降低生产成本。 

5、公司制作木浆的木片的来源是哪里？自给和外购的比例

大概是怎样的？成本上有何差别？木片价格上涨是否对贵公司

采购成本产生影响？影响几何？ 

答：公司制作木浆的木片来源主要有两个渠道：一部分为国

产木片，一部分为进口木片，进口木片主要自越南、泰国，澳大

利亚。进口木片占比约 60%，国产木片约 40%, 木片属于初级

农产品，集中度很低，价格相对稳定，对公司制浆成本影响有限。

另外，公司有约 80万亩林地作为战略储备林。 

6、未来债务结构的规划，以及如何降低财务费用？ 

答：压缩整体债务规模，调整长中短期债务结构，增加长期

及权益性融资，2021 年资产负债率目标降至 70%以下。 

降低财务费用措施： 

（1）利用利润、折旧形成的现金流和租赁净回收款项，偿

还成本高的银行融资、债券； 

（2）加强成本控制，对承兑贴现、信用证议付全国询价，

由成本低的银行办理； 

（3）用低成本的贷款置换高成本的贷款。 

7、融资租赁业务情况，包括财务状况、业务余额、计提坏

账准备情况、租赁公司经营战略、21 年回收计划。 

答：截至 2020 年底，融资租赁公司总资产 132.13 亿元，总

负债 55.59 亿元，净资产 76.54 亿元，2020 年度实现收入 9.4

亿元；对外投放本金余额 99.21 亿元，计提坏账准备余额 13.6

亿元，坏账计提较为谨慎、充分。 

融资租赁公司自 2018 年 4月开始采取了持续压缩的经营策

略， 2020 年度回收 36亿元，2021 年继续执行持续压缩的策略，

计划再压缩规模 30亿元，压降至 70 亿元以下。 



 

8、公司已经赎回 22.5 亿元第一期优先股，赎回后对公司

财务状况有何影响？第二期和第三期是否也要赎回，资金情况

如何？ 

答：公司目前已经完成第一期优先股的赎回，资金来自于公

司日常经营的积累。赎回优先股有利于优化公司资本结构，降低

公司财务费用负担，有利于企业长期稳健的发展。 

第二期和第三期优先股赎回情况请及时关注公司公告。 

在整个公司业绩说明会会议中，公司相关人员与参加调研

的机构进行了充分的交流与沟通；公司严格按照《信息披露管

理制度》等规定，保证信息披露的真实、准确、完整、及时、

公平，没有出现未公开重大信息泄露等情况。 

附件清单（如有）  

日期 2021 年 3 月 31 日 

 


