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概覽

根據弗若斯特沙利文的資料，按截至2020年12月31日互聯網醫院數量和2019年
所提供的數字醫療問診量計算，我們為中國最大的數字醫療服務平台。遵循「您的健
康，我們的責任」原則，我們的願景乃通過科技創新建立全球最大的數字服務平台，從
而使人們活得更為健康。本集團由廖先生創立，廖先生是本公司董事長、執行董事兼
首席執行官。有關廖先生的履歷及從業經歷請參閱本文件「董事及高級管理層」一節。

本集團成立於2004年。為籌備[編纂]，我們進行了重組，詳情載於本節「重組」一
分節。

業務里程碑

以下概述我們自2004年成立以來的重大業務發展里程碑：
 

年份 事件

2004年 本公司於英屬維爾京群島註冊成立

2006年 本公司通過存續的方式在開曼群島註冊

2011年 本公司在中國推出線上預約平台掛號網

2015年 我們的品牌名從「掛號網」升級為「微醫」

我們在中國烏鎮成立中國首家互聯網醫院－－烏鎮互聯網醫院

2017年 我們設立了第一個互聯網醫院服務中心

2018年 我們推出了互聯網醫院賦能的「流動醫院」

我們建立中國首家專注於慢病管理的互聯網醫院－－微醫泰山
慢病互聯網醫院
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年份 事件

2019年 我們收購泰安藥房並推出中國首個市級慢病管理服務，獲得山
東省泰安市醫保局認可

2020年 我們收購Genea

我們與天津市政府合作成立醫聯體，由本公司的互聯網醫院擔
任牽頭醫院，在天津提供包括數字慢病管理服務在內的數字醫
療服務

我們上線了微醫新冠肺炎平台，提供義診服務，在天津及武漢
等城市實現公共醫保直接結算數字醫療服務費用

我們獲《麻省理工技術評論》評為中國最智能的50家公司之一

我們的主要附屬公司及經營實體

於業績紀錄期對我們的經營業績作出重大貢獻的本集團各成員公司的主要業務活
動以及成立及開始營業日期如下所示：

實體名稱 主要業務活動 成立日期

掛號網杭州 線上預約及
數字醫療諮詢服務

2014年5月20日

微醫雲 技術服務 2012年3月2日

微醫浙江 「流動醫院」服務 2016年3月2日

烏鎮互聯網醫院 互聯網醫院業務 2015年12月18日

泰安藥房 慢性病藥品提供服務 2010年11月5日

Genea 輔助生殖服務 1984年10月2日
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本公司主要股權變動

本公司於2004年1月8日在英屬維爾京群島註冊成立為獲豁免有限責任公司，法
定股本50,000美元，分為50,000股每股面值1.00美元的股份，其後於2006年1月20日通
過延續方式在開曼群島註冊。有關後續股權變動，請參閱本文件「法定及一般資料－
A.有關本集團的其他資料－2.本公司股本變動」一節。

重大收購

於業績紀錄期，我們進行了一項重大收購，即微醫香港於2020年1月獲得Genea

的大多數投票權益，且隨後於2020年6月將其於Genea的股權增至89.5%。我們進行的
其他交易，包括少數投資，我們認為均不屬於重大，請參閱本文件附錄一所載會計師
報告附註34。

於2018年9月，微醫香港與Wealth Infinity Global Limited（「Wealth Infinity」）
及Aldworth Equity Fund SPC（代表Aldworth Equity 1 SP及Aldworth Opportunities 

Fund SP，統稱「Aldworth實體」）成立一個財團，並在開曼群島註冊成立TT Holdings 

Limited（「TT Holdings」）。微醫香港向TT Holdings注資5百萬美元，以交換TT 

Holdings約7.86%已發行股本，TT Holdings剩餘股本由Wealth Infinity及Aldworth實
體持有。同時，微醫香港認購6百萬美元TT Holdings發行的期票（「期票」），並向TT 

Holdings的非全資附屬公司MW Fertility Pte. Ltd.（「MW Fertility」）授予29百萬美元
貸款融通（「貸款融通」）。MW Fertility進而收購Genea約89.5%已發行股本。於2020年
6月，我們完成Genea的上游重組，微醫香港將期票及貸款融通轉換為TT Holdings的
股份，並收購Wealth Infinity及Aldworth實體持有的TT Holdings權益以及其他獨立股
東持有的MW Fertility權益，以交換本公司發行的普通股。就上游重組而言，我們還
向TT Holdings的一名股東發行了11.5百萬美元的期票。本次收購的總對價等於本公司
配發及發行的21,793,028股普通股及以現金結算的14.8百萬美元。完成Genea的上游重
組後，微醫香港直接持有TT Holdings及MW Fertility的全部已發行股本，並間接持有
Genea全部已發行股本約89.5%。

 

收購Genea是為了引進先進的輔助生殖技術，更好地服務於中國日益增長的輔
助生殖市場，及進一步向用戶擴展我們的服務產品及服務能力。收購對價由各方參考
Genea的盈利能力公平協商釐定。董事確認Genea的收購乃妥善依法完成（除11.5百萬
美元的現金對價將於[編纂]前予以結算外）。
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重組

下圖說明重組開始之前本公司及其主要附屬公司的簡要公司架構。

微醫香港 掛號網杭州

本公司

烏鎮互聯網醫院管理
（桐鄉）有限公司 微醫浙江 微醫雲

TT Holdings
Limited

Talent Triump
Development

Limited

MW Fertility(1)

烏鎮互聯網醫院上海微醫(3)

三明互聯網醫院

泰安醫院管理(4)

Genea(2)

100%

100%

89.5%

100%

100%

69.72% 30.28%

100%

90%

微醫在線

100%
51%70%

100%

100% 100% 100%

附註：

(1) MW Fertility由MWF Four Limited全資擁有。MWF Four Limited由MWF Three Limited全資擁有。
MWF Three Limited由MWF Two Limited全資擁有。MWF Two Limited由MWF One Limited全
資擁有。MWF One Limited由Talent Triump Development Limited及微醫香港分別擁有69.72%及
30.28%。

(2) 截至最後實際可行日期，Genea由MW Fertility Pte. Ltd.擁有89.5%，並由合共[292]名公眾股東擁有
10.5%。

(3) 上海微醫由掛號網杭州擁有70%，並由杭州醫康擁有30%。

(4) 緊隨重組開始前，泰安醫院管理由掛號網杭州擁有51%，並由井維國先生擁有49%。

(5) 緊接重組開始前，烏鎮互聯網醫院由烏鎮互聯網醫院管理（桐鄉）有限公司及桐鄉市健康投資發展
有限公司分別擁有90%及10%。

為籌備[編纂]以及精簡我們的公司架構及業務運營，我們於[編纂]前進行了下列
重組步驟。

1. 設立合約安排

(i) 設立Flemington BVI及Flemington Hong Kong

於2020年5月13日，Flemington BVI根據英屬維爾京群島法例註冊成立為有限責
任公司。於2020年5月9日，Flemington Hong Kong根據香港法例註冊成立為有限責任
公司。Flemington Hong Kong註冊成立後，Flemington BVI持有Flemington Hong Kong

全部已發行股本。
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(ii) 杭州醫院管理的股權變動

微醫杭州是中國六家擁有《醫療機構執業許可證》公司的持股平台。微醫杭州由
杭州醫院管理及杭州醫康分別持股70%及30%。於2020年6月28日，Flemington Hong 

Kong以人民幣10,000元的對價從方勤女士（我們的僱員之一）收購杭州醫院管理5%的
股權。其後，微醫在線以人民幣10,000元的對價從王玉梅女士（我們的僱員之一）收購
杭州醫院管理剩餘的95%股權。

(iii) 本公司與Flemington BVI之間的換股

於2020年12月10日，本公司向Flemington BVI配發1,800股普通股，以換取
Flemington Hong Kong的全部已發行股本。於換股完成後，Flemington Hong Kong成為
本公司的全資附屬公司，杭州醫院管理成為本公司的間接全資附屬公司。

(iv) 訂立合約安排

我們訂立合約安排的目的是為了遵守中國的法律法規，同時利用國際資本市場，
保持對我們所有業務的有效控制。具體而言，醫療服務合約安排於2020年6月5日生
效，據此，微醫在線及杭州醫院管理已獲得對杭州醫康、上海微醫、微醫杭州及彼等
各自附屬公司的財務及運營政策的有效控制，並有權獲得彼等營運的所有經濟收益（不
包括歸屬於少數股東的經濟利益）。增值電信服務合約安排於2020年6月5日生效，據
此，掛號網杭州已獲得對杭州健康的財務及運營政策的有效控制，並有權獲得其營運
的所有經濟收益。有關合約安排的進一步詳情，請參閱本文件「合約安排」一節。
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2. 精簡企業架構及業務運營

(i) 成立非上市集團

於重組之前，本集團的主要業務由兩個業務單位組成，即(i)數字醫療服務及(ii)

非數字醫療服務（包括保險經紀、醫藥交易平台、醫學教育、視頻技術及非數字醫療服
務領域的股權投資）。由於兩個業務單位的性質不同，故彼等根據不同的管理及業務策
略單獨運營。為精簡我們的企業架構及業務運營，於2020年5月4日，WDG根據開曼群
島法律註冊成立為有限公司，成為公司的持股平台，其將就[編纂]而言排除在外。

(ii) 收購及出售本集團與非上市集團之間的若干公司

為精簡我們的企業架構及業務運營，本集團出售若干公司（主要從事向非上市集
團提供非數字醫療服務），總對價為約人民幣510百萬元，其乃參考相關公司的過往投
資成本釐定。於完成該等收購及出售後，本集團的主要業務為數字醫療服務，而非上
市集團的主要業務為非數字醫療服務，包括保險經紀、醫藥交易平台、醫學教育、視
頻技術及非數字醫療服務領域的股權投資。因此，我們認為，本集團提供的服務與非
上市集團提供的服務具有明確區分以及彼等之間並無競爭或潛在競爭。有關本集團與
非上市集團之間業務劃分的進一步詳情，請參閱本文件「與控股股東的關係－非上市
集團」一節。
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(iii) 結算過往集團內公司間應付賬款

為結算本公司應收非上市集團的過往集團內公司間應付賬款，於2020年12月8

日，本公司向本公司當時的股東宣派總額為300百萬美元的特別股息。按本公司與本公
司當時的股東所協定，等於特別股息金額的資金已注入非上市集團，其用於為結算應
付本集團的過往集團內公司間應付賬款提供資金。於有關付款後及於[編纂]前，本集
團與非上市集團之間將並無重大未結清應付款項或應收款項到期。

我們的普通股重新分類及重新指定

於[●]，我們的股東議決（其中包括），原由New Forte持有的普通股應重新分類
為A類股份，所有其他已發行及未發行普通股應重新分類為B類股份。此外，我們的股
東議決，於[編纂]成為無條件後，所有已發行及未發行優先股將重新分類及重新指定
為B類股份。該等變動生效後，本公司法定股本應為500,000美元，分為(i) 172,372,357

股每股面值0.0001美元的A類股份及(ii) 4,827,627,643股每股面值0.0001美元的B類股
份，已發行股本（包括將重新分類及重新指定為B類股份的該等優先股）應為[編纂]美
元，分為(i) [編纂]股每股面值0.0001美元的A類股份及(ii) [編纂]股每股面值0.0001美
元的B類股份。
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a G
F H

old
co

 II
I-A

, L
td.

(4)
9,9

17
,74

0
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
5,5

86
,59

2
–

15
,50

4,3
32

1.2
1

Le
ad

 Fl
ou

ris
h L

im
ite

d
1,6

41
,93

9
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
1,6

41
,93

9
0.1

3

Li
ng

fen
g C

GK
 L

im
ite

d
6,1

02
,95

7
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
6,1

02
,95

7
0.4

8
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股東

每股
面值

0.0
00

1美
元

的普
通股

A輪
優先

股
A-

1輪
優先

股
B輪

優先
股

C輪
優先

股
C-

1輪
優先

股
C-

2輪
優先

股
D輪

優先
股

D-
1輪

優先
股

E輪
優先

股
F輪

優先
股

F-
1輪

優先
股

F-
2輪

優先
股

截至 本文
件

日期
每股

面值
0.0

00
1

美元
的

股份
總數

(1)

截至 本文
件

日期
總

擁有
權

百分
比(1) (%

)

Fr
on

tie
r T

urb
o L

im
ite

d
2,4

40
,51

3
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
2,4

40
,51

3
0.1

9

Inn
ov

ac
 In

ter
na

tio
na

l L
im

ite
d

1,2
20

,25
6

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

1,2
20

,25
6

0.1
0

HK
 H

on
gC

he
ng

 Sc
ien

ce
 &

 T
ec

hn
olo

gy
 L

im
ite

d
65

0,0
00

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

65
0,0

00
0.0

5

Hi
 T

ea
m 

(H
on

g K
on

g) 
On

lin
e H

os
pit

al 
Ma

na
ge

me
nt 

Co
., L

im
ite

d
23

0,0
00

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

23
0,0

00
0.0

2

Ne
w 

As
pir

ati
on

 L
im

ite
d

3,7
29

,08
4

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

3,7
29

,08
4

0.2
9

Al
dw

ort
h E

qu
ity

 1 
SP

(5)
1,4

06
,55

1
–

–
–

–
–

–
–

–
–

76
2,8

70
–

–
2,1

69
,42

1
0.1

7

Al
dw

ort
h O

pp
ort

un
itie

s F
un

d S
P(5)

7,9
89

,43
2

–
–

–
–

–
–

–
–

–
66

1,1
54

–
–

8,6
50

,58
6

0.6
8

Cl
ass

ic 
Ha

rm
on

y L
im

ite
d

2,3
37

,39
8

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

2,3
37

,39
8

0.1
8

Ga
ia 

Inv
est

me
nt 

Ma
na

ge
me

nt 
Li

mi
ted

1,8
29

,95
1

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

1,8
29

,95
1

0.1
4

Do
mi

no
s F

un
d L

.P.
1,1

46
,93

1
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
1,1

46
,93

1
0.0

9

Fo
rtu

na
 Fu

nd
 L

.P.
3,4

75
,51

6
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
3,4

75
,51

6
0.2

7

Int
eg

rat
ed

 A
sse

t M
an

ag
em

en
t (

As
ia)

 L
im

ite
d

2,0
32

,46
3

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

2,0
32

,46
3

0.1
6

Gr
ea

t E
lite

 G
lob

al 
Li

mi
ted

1,5
74

,78
6

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

1,5
74

,78
6

0.1
2

Fo
rtu

ne
 G

lor
y T

ec
hn

olo
gy

 (H
on

g K
on

g) 
Li

mi
ted

2,9
54

,39
2

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

2,9
54

,39
2

0.2
3

Te
ch

Br
idg

e, 
Inc

.
1,5

02
,10

0
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
1,5

02
,10

0
0.1

2

Jin
yu

 Y
an

g
39

,40
0

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

39
,40

0
0.0

0

Se
eS

i U
niv

ers
al 

Li
mi

ted
35

3,7
00

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

35
3,7

00
0.0

3

Lo
ng

lin
g C

ap
ita

l L
td

26
4,4

51
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
26

4,4
51

0.0
2

Fil
wo

od
 In

ve
stm

en
ts 

Li
mi

ted
16

1,6
09

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

16
1,6

09
0.0

1
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股東

每股
面值

0.0
00

1美
元

的普
通股

A輪
優先

股
A-

1輪
優先

股
B輪

優先
股

C輪
優先

股
C-

1輪
優先

股
C-

2輪
優先

股
D輪

優先
股

D-
1輪

優先
股

E輪
優先

股
F輪

優先
股

F-
1輪

優先
股

F-
2輪

優先
股

截至 本文
件

日期
每股

面值
0.0

00
1

美元
的

股份
總數

(1)

截至 本文
件

日期
總

擁有
權

百分
比(1) (%

)

Li
cto

n S
pri

ng
s L

im
ite

d
2,0

00
,00

0
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
2,0

00
,00

0
0.1

6

Gu
oy

ua
nju

n L
im

ite
d

9,3
42

,05
9

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

9,3
42

,05
9

0.7
3

Go
lde

n S
pri

ng
 L

im
ite

d
66

,30
0

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

66
,30

0
0.0

1

Su
nn

yw
ish

 L
im

ite
d

89
0,3

00
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
89

0,3
00

0.0
7

Me
rge

 In
ve

stm
en

t L
im

ite
d

12
1,9

00
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
12

1,9
00

0.0
1

Fle
mi

ng
ton

 In
ter

na
tio

na
l H

old
ing

s L
im

ite
d

1,8
00

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

1,8
00

0.0
0

Pe
ga

su
s F

orc
e L

im
ite

d
24

7,3
21

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

24
7,3

21
0.0

2

Gl
ee

 Po
we

r L
im

ite
d

1,2
43

,37
6

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

1,2
43

,37
6

0.1
0

W
e D

oc
tor

 In
ve

stm
en

t L
im

ite
d

15
2,3

00
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
15

2,3
00

0.0
1

QF
 B

J W
Y 

Li
mi

ted
31

2,2
00

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

31
2,2

00
0.0

2

Dr
ag

on
sto

ne
 C

ap
ita

l M
an

ag
em

en
t L

im
ite

d
55

8,6
59

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

55
8,6

59
0.0

4

Zi
pp

o S
tar

 In
c.

21
0,8

60
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
21

0,8
60

0.0
2

Bo
om

ing
 D

ev
elo

pm
en

t L
im

ite
d

51
0,9

69
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
51

0,9
69

0.0
4

BL
OS

SO
M 

RI
CH

 L
IM

IT
ED

91
4,6

34
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
91

4,6
34

0.0
7

Gr
ea

t E
xte

nt 
Inv

est
me

nts
 L

im
ite

d(6)
6,3

45
,90

8
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
3,6

54
,09

2
–

10
,00

0,0
00

0.7
8

Or
ien

tal
 Su

cc
ess

 In
ter

na
tio

na
l L

im
ite

d (7)
–

–
–

4,6
02

,53
1

–
–

–
–

–
–

–
–

–
4,6

02
,53

1
0.3

6

中國
智慧

健康
谷股

份有
限公

司(8)
–

14
,00

0,0
00

–
4,7

30
,80

9
–

–
–

–
–

–
–

–
–

18
,73

0,8
09

1.4
7

Se
qu

oia
 C

ap
ita

l C
hin

a P
art

ne
rs 

Fu
nd

 I,
 L

.P.
(4)

–
90

5,0
00

–
36

2,0
00

–
–

–
–

–
–

–
–

–
1,2

67
,00

0
0.1

0

Se
qu

oia
 C

ap
ita

l C
hin

a P
rin

cip
als

 Fu
nd

 I,
 L

.P.
(4)

–
1,2

19
,00

0
–

48
7,6

00
–

–
–

–
–

–
–

–
–

1,7
06

,60
0

0.1
3
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股東

每股
面值

0.0
00

1美
元

的普
通股

A輪
優先

股
A-

1輪
優先

股
B輪

優先
股

C輪
優先

股
C-

1輪
優先

股
C-

2輪
優先

股
D輪

優先
股

D-
1輪

優先
股

E輪
優先

股
F輪

優先
股

F-
1輪

優先
股

F-
2輪

優先
股

截至 本文
件

日期
每股

面值
0.0

00
1

美元
的

股份
總數

(1)

截至 本文
件

日期
總

擁有
權

百分
比(1) (%

)

Se
qu

oia
 C

ap
ita

l C
hin

a I
, L

.P.
(4)

–
7,8

76
,00

0
–

3,1
50

,40
0

–
–

–
–

–
–

–
–

–
11

,02
6,4

00
0.8

6

Ya
ng

zi 
Ri

ve
r I

nv
est

me
nt 

Li
mi

ted
(4)

–
–

60
,60

5,7
43

–
–

–
–

43
,75

4,9
10

–
9,1

54
,44

3
–

–
–

11
3,5

15
,09

6
8.8

8

Mo
rni

ng
sid

e T
ec

hn
olo

gy
 In

ve
stm

en
ts 

Li
mi

ted
(9)

–
–

–
33

,33
3,3

30
–

–
–

–
–

–
–

–
–

33
,33

3,3
30

2.6
1

Mo
rni

ng
sid

e C
hin

a T
MT

 Fu
nd

 II
, L

.P.
(4)

–
–

–
–

28
,00

0,0
00

23
,12

9,9
40

–
–

–
–

–
–

–
51

,12
9,9

40
4.0

0

Em
era

ld 
Hu

mm
ing

bir
d L

im
ite

d(10
)

–
–

–
–

33
,60

0,0
00

–
–

–
–

–
–

–
–

33
,60

0,0
00

2.6
3

Ba
y O

wl
 L

im
ite

d(11
)

–
–

–
–

–
18

,50
3,9

50
–

–
–

–
–

–
–

18
,50

3,9
50

1.4
5

CA
C 

Ca
pit

al 
Li

mi
ted

(12
)

–
–

–
–

–
–

17
,62

8,3
97

–
–

–
–

–
–

17
,62

8,3
97

1.3
8

CA
C 

Ca
pit

al-
A 

Li
mi

ted
(13

)
–

–
–

–
–

–
4,0

68
,64

1
–

–
–

–
–

–
4,0

68
,64

1
0.3

2

CA
C 

Ca
pit

al-
B 

Li
mi

ted
(14

)
–

–
–

–
–

–
6,1

02
,96

2
–

–
–

–
–

–
6,1

02
,96

2
0.4

8

複星
實業
（香

港）
有限

公司
(15

)
–

–
–

–
–

–
–

34
,78

6,8
84

–
–

–
–

–
34

,78
6,8

84
2.7

2

Qi
mi

ng
 V

en
tur

e P
art

ne
rs 

IV
, L

.P.
(4)

–
–

–
–

–
–

–
33

,72
2,1

27
–

–
–

–
–

33
,72

2,1
27

2.6
4

Qi
mi

ng
 M

an
ag

ing
 D

ire
cto

rs 
Fu

nd
 IV

, L
.P.

(4)
–

–
–

–
–

–
–

1,0
64

,75
7

–
–

–
–

–
1,0

64
,75

7
0.0

8

Mo
rni

ng
sid

e C
hin

a T
MT

 T
op

 U
p F

un
d, 

L.P
.(4)

–
–

–
–

–
–

–
7,2

08
,76

6
–

–
–

–
–

7,2
08

,76
6

0.5
6

Hi
llh

ou
se 

GH
 H

old
ing

s L
im

ite
d(4)

–
–

–
–

–
–

–
1,6

87
,85

2
6,3

73
,73

2
–

–
–

–
8,0

61
,58

4
0.6

3
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股東

每股
面值

0.0
00

1美
元

的普
通股

A輪
優先

股
A-

1輪
優先

股
B輪

優先
股

C輪
優先

股
C-

1輪
優先

股
C-

2輪
優先

股
D輪

優先
股

D-
1輪

優先
股

E輪
優先

股
F輪

優先
股

F-
1輪

優先
股

F-
2輪

優先
股

截至 本文
件

日期
每股

面值
0.0

00
1

美元
的

股份
總數

(1)

截至 本文
件

日期
總

擁有
權

百分
比(1) (%

)

Gr
ea

t H
ea

lth
 In

ve
stm

en
ts 

Li
mi

ted
(16

)
–

–
–

–
–

–
–

5,6
34

,04
1

4,4
26

,74
7

30
,51

4,8
11

–
–

–
40

,57
5,5

99
3.1

7

Hi
llh

ou
se 

GH
JV

 H
old

ing
s L

im
ite

d(4)
–

–
–

–
–

–
–

6,7
59

,88
9

5,3
11

,34
1

–
–

–
–

12
,07

1,2
30

0.9
4

Hi
llh

ou
se 

GH
-II

I H
old

ing
s L

im
ite

d(4)
–

–
–

–
–

–
–

6,4
24

,17
1

–
–

–
–

–
6,4

24
,17

1
0.5

0

Hi
llh

ou
se 

GH
-II

 H
old

ing
s L

im
ite

d(4)
–

–
–

–
–

–
–

–
–

36
,61

7,7
73

–
–

–
36

,61
7,7

73
2.8

7

Br
oa

d S
tre

et 
Inv

est
me

nts
 H

old
ing

 (S
ing

ap
ore

)  

Pte
. L

td.
(4)

–
–

–
–

–
–

–
–

–
19

,93
6,3

43
–

–
–

19
,93

6,3
43

1.5
6

MB
D 

Br
idg

e S
tre

et 
20

15
 In

ve
stm

en
ts 

(S
ing

ap
ore

) P
te.

 

Lt
d. 

(4)
–

–
–

–
–

–
–

–
–

4,9
84

,08
6

–
–

–
4,9

84
,08

6
0.3

9

蘇州
工業

園區
開元

怡康
創業

投資
企業

(17
)

–
–

–
–

–
–

–
–

–
30

,51
4,8

11
–

–
–

30
,51

4,8
11

2.3
9

Re
ga

l G
est

ure
 L

im
ite

d(18
)

–
–

–
–

–
–

–
–

–
39

,66
9,2

53
–

–
–

39
,66

9,2
53

3.1
0

上海
聯羲

投資
管理

中心
（有

限合
夥）

(19
)

–
–

–
–

–
–

–
–

–
6,1

02
,96

2
–

–
–

6,1
02

,96
2

0.4
8

Ch
ina

 H
ea

lth
ca

re 
Op

po
rtu

nit
ies

 W
D 

1 P
te.

 L
td.

(20
)

–
–

–
–

–
–

–
–

–
5,5

94
,38

2
–

–
–

5,5
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股東

每股
面值

0.0
00

1美
元

的普
通股

A輪
優先

股
A-

1輪
優先

股
B輪

優先
股

C輪
優先

股
C-

1輪
優先

股
C-

2輪
優先

股
D輪

優先
股

D-
1輪

優先
股

E輪
優先

股
F輪

優先
股

F-
1輪

優先
股

F-
2輪

優先
股

截至 本文
件

日期
每股

面值
0.0

00
1

美元
的

股份
總數

(1)

截至 本文
件

日期
總

擁有
權

百分
比(1) (%

)

Bo
tan
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ve
stm

en
t H

old
ing

s L
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d(21
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–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
12

,19
5,1
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–

–
12

,19
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0.9

5

友邦
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公司

(4)
–

–
–

–
–

–
–

–
–

–
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3,2
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–
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3,2
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–
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–
–

–
–

–
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2

–
–

5,5
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–
–

–
–

–
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,20
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–
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–
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–
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–

–
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–
–
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–
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–
–

–
–

–
–

–
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1
–

–
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1
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4
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–
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–
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–
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–
–

–
1,0
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0
–

–
1,0
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0
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8
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ca
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 I 
L.P
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–
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–
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–
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–
–

–
–
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–

–
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are

 Fu
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–
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–
9,8
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5
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–
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,45

5
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股東

每股
面值

0.0
00

1美
元

的普
通股

A輪
優先

股
A-

1輪
優先

股
B輪

優先
股
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優先

股
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股
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F輪

優先
股
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1輪

優先
股

F-
2輪

優先
股

截至 本文
件

日期
每股

面值
0.0

00
1

美元
的

股份
總數

(1)

截至 本文
件

日期
總

擁有
權

百分
比(1) (%

)

BO
CO
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om
pa
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ite

d(32
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–
–

–
–

–
–

–
–

–
–

1,0
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,16
0

–
–

1,0
17

,16
0

0.0
8
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ro 
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–
–

–
–

–
–

–
–

–
–
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5,4
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–

–
91
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0.0
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Ca
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t (
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e. 
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d. 

(34
)

–
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–
–

–
–

–
–

–
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8
–

–
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,85
8
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–
–

–
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8
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–
–

–
–

–
–

50
8,5

80
–

–
50

8,5
80

0.0
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–
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–
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o(4)

–
–
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1.0
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–
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–
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–
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股東

每股
面值

0.0
00
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1輪
優先

股
B輪

優先
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–
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–
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–
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–
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–
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附註：

(1) 本公司將於[編纂]完成後透過兩類股份（即A類股份及B類股份）採用不同投票權架構。A類股份賦
予持有人在本公司股東大會上每股十票的投票權（涉及保留事宜除外），B類股份賦予持有人在本公
司股東大會上每股一票的投票權。在所有其他方面，A類股份及B類股份享有同等地位。

(2) New Forte由Willgreat全資擁有，Willgreat進而由廖先生全資擁有。Willgreat正在將其資產轉讓予
廖先生的家族信託（將於[編纂]前成立）。因此，廖先生被視為於將由New Forte持有的A類股份總
數目中擁有權益。

(3) 香港中央證券信託有限公司（「受託人」）就股份激勵計劃以信託方式持有本公司153,027,203股普通
股。

(4) 該等股東的詳情請參閱本節「[編纂]投資－主要[編纂]投資者的資料」分節。

(5) Aldworth Equity 1 SP及Aldworth Opportunities Fund SP分別是Aldworth Equity Fund SPC旗下的獨
立投資組合。Aldworth Equity Fund SPC（「Aldworth SPC」）是在開曼群島註冊成立的有限責任獨
立投資組合公司，由Aldworth Equity Advisors Limited（原Aldworth Equity Management Limited）管
理。Aldworth SPC投資在線醫療項目、輔助生殖服務提供商及相關設備製造商。

(6) Great Extent Investments Limited（「Great Extent」）是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責任公
司。Great Extent由China Merchants Union (BVI) Limited全資擁有。China Merchants Union (BVI) 

Limited是專為支持招商局集團（中國國有企業）的國際擴張而設立的海外投資平台。

(7) Oriental Success International Limited（「Oriental Success」）是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責
任公司，由獨立第三方姜慶先生全資擁有。

(8) 中國智慧健康谷股份有限公司（「中國智慧」）是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責任公司。中國
智慧由高星投資有限公司全資擁有。

(9) Morningside Technology Investments Limited（「Morningside Technology」）是在英屬維爾京群島註
冊成立的有限責任公司。Morningside Technology由Morningside CyberVentures Holdings Limited全
資擁有，後者由獨立第三方Chan Tan Ching Fen女士成立的家族信託全資擁有。

(10) Emerald Hummingbird Limited是一家在英屬維爾京群島註冊成立的投資控股實體，其多數已發行
股本由Fenghe Fund L.P.和GW Capital Fund II, L.P.擁有。Fenghe Fund L.P.的普通合夥人為Fenghe 

Fund GP Limited，該公司由Fenghe Holdings Ltd.（「Fenghe」）全資擁有。Fenghe由John Wu Jiong先
生、Matt Hu先生及Kwek Hyen Yong先生分別持股45%、45%及10%。GW Capital Fund II, L.P.的
普通合夥人為GW Capital GP Limited，後者由Tang Hao先生間接全資擁有。

(11) Bay Owl Limited是在英屬維爾京群島註冊成立的投資控股公司，其多數股權由Fenghe Fund II, 

L.P.及Fortune Park L.P.擁有，後兩者的普通合夥人分別是Fenghe Fund II GP Limited及Fortune 

Park Ltd。Fenghe Fund II GP Limited及Fortune Park Ltd均由Fenghe全資擁有。有關Fenghe的背景
資料，請參閱上文附註(11)。

(12) 正賽聯資本有限公司（「CAC」）是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責任公司。CAC由上海正賽
聯創業投資有限公司（「上海CAC」）及杭州浙愛靈股權投資合夥企業（有限合夥）分別持股96%及
4%。上海CAC專注於新能源、節能環保、移動互聯網等行業的中早期創新公司的股權投資。

(13) CAC Capital-A Limited是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責任公司，由昶寶國際有限公司（「昶
寶」）全資擁有。昶寶由獨立第三方李鋒先生全資擁有。
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(14) CAC Capital-B Limited（「CAC B」）是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責任公司。CAC B由CAC

及香港和創紀元有限合夥基金分別持股51%及49%。

(15) 複星實業（香港）有限公司（「複星實業」）是在香港註冊成立的有限責任公司。複星實業由上海復興
醫藥（集團）股份有限公司全資擁有，後者的股份在聯交所（股份代號：02196）及上海證券交易所
（股份代號：600196）上市。

(16) Great Health Investment Limited（「Great Health」）是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責任公司。
Great Health是一家主要投資醫療及健康服務相關領域的投資公司。

(17) 蘇州工業園區開元怡康創業投資企業（有限合夥）（「蘇州開元怡康」）是在中國成立的有限合夥公
司。蘇州開元怡康的普通合夥人是國開開元股權投資基金管理有限公司，後者由國開金融有限責任
公司及蘇州元禾控股股份有限公司各持股70%和30%。

(18) Regal Gesture Limited（「Regal Gesture」）是在香港註冊成立的有限責任公司。Regal Gesture由複星
實業全資擁有。

(19) 上海聯羲投資管理中心（有限合夥）（「上海聯羲」）是在中國成立的有限合夥公司。上海聯羲由上海
聯新投資諮詢有限公司管理，後者由曲列鋒先生持股70%，徐海先生持股15%，上海聯和資產管理
有限公司（「上海聯和」）持股10%，及李德貴先生持股5%。上海聯和最終由上海市國有資產監督管
理委員會全資擁有。曲列鋒先生、徐海先生及李德貴先生均為獨立第三方。

(20) China Healthcare Opportunities WD 1 Pte. Ltd.（「China Healthcare」）是在新加坡註冊成立的有限責
任公司。China Healthcare最終由Investcorp Holdings B.S.C.（「Investcorp」）全資擁有，後者的股份
在巴林交易所上市（股份代號：INVCORP）。Investcorp是全球另類投資管理公司。

 

(21) Botannia Investment Holdings Limited是一家在英屬維爾京群島註冊成立的投資控股公司，由
Bradbury Private Equity Fund B全資擁有。Bradbury Private Equity Fund B是一家在開曼群島註冊成
立的投資控股公司，由Bradbury Fund Management Limited（一家在開曼群島註冊成立的投資控股
公司）全資擁有。Bradbury Group旗下的Bradbury Asset Management (Hong Kong) Limited是在香港
註冊成立的資產管理公司，已獲委任為投資管理人。Bradbury Group是一家綜合性金融機構，由多
個持牌專業實體組成，專門為全球成熟的投資者提供國際證券經紀、資產管理、投資基金和財富管
理服務。彼等主要的私募股權投資組合橫跨資本市場、房地產開發、綠色技術、電子商務、醫療保
健等領域。

(22) Acute Neptune Limited（「Acute」）是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責任公司。Acute由Gravy 

Train Investments Limited全資擁有。Gravy Train Investments Limited最終由新創建集團有限公司擁
有，後者的股份在聯交所（股份代號：00659）上市。

(23) Great Health Investment Partnership（「GHIP」）是在開曼群島成立的有限合夥公司。Alliance Capital 

Investment Limited是GHIP的普通合夥人。

(24) Great Wall International Investment XXII Limited（「Great Wall」）是在英屬維爾京群島註冊成立的
有限責任公司。Great Wall由中國長城資產（國際）控股有限公司全資擁有。而後者由一家中國國有
金融資產管理公司中國長城資產公司股份有限公司全資擁有。

(25) 冠鼎澤國際有限公司是一家在英屬維爾京群島註冊成立的有限責任公司，由獨立第三方魯偉鼎先生
全資擁有。
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(26) Zhongtai Pre-IPO Funds – We Doctor SP是Win Win International Strategic Investment Funds SPC旗
下的獨立投資組合。Win Win International Strategic Investment Funds SPC是在開曼群島註冊成立
的有限責任獨立投資組合公司，由中泰國際資產管理有限公司管理。中泰國際資產管理有限公司最
終由中泰證券有限公司全資擁有，後者的股份在上海證券交易所（股份代號：600918）上市。

(27) AMTD Biomedical Investment Limited（「AMTD Biomedical」）是在英屬維爾京群島註冊成立的有限
責任公司。AMTD Biomedical由尚乘數字科技集團間接全資擁有，後者是全面數碼解決方案平台，
業務涵蓋數碼金融服務、數碼投資、數碼生態系統解決方案以及數碼媒體、內容及營銷。尚乘數字
科技集團由尚乘集團有限公司控股。

(28) 建銀國際海外有限公司是在香港註冊成立的有限責任公司，由建銀國際（控股）有限公司（「建銀
國際」）間接全資擁有。建銀國際是由中國建設銀行股份有限公司間接全資擁有的旗艦投資服務公
司，後者是在中國成立的股份公司，股份在聯交所（股份代號：00939）及上海證券交易所（股份代
號：601939）上市。

(29) Pacific Creation Limited是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責任公司，由任軍先生全資擁有。

(30) Richlink Healthcare Tech Fund I L.P.（「Richlink」）是在開曼群島成立的有限合夥公司。Richlink

的普通合夥人是Richlink Healthcare Tech Fund I GP Limited。Richlink Healthcare Tech Fund I GP 

Limited最終由龔思偉先生控股。Richlink專注於私人公司的股權投資。

(31) CM Digital Healthcare Fund SP是CTS Hermitage China Fund SPC旗下的獨立投資組合。CTS 

Hermitage China Fund SPC – CM Digital Healthcare Fund SP由Hermitage Fund Management Limited

完全控制。

(32) 交銀國際控股有限公司（「交銀國際」）是在香港註冊成立的有限責任公司，其股份在聯交所（股份代
號：03329）上市。交銀國際是交通銀行（中國一家國有股份制商業銀行）在香港唯一的綜合證券及
證券相關金融服務平台。

(33) Merlion Macro Fund（「Merlion」）是在開曼群島註冊成立的有限責任公司。Merlion由Premium 

United Holdings Limited、Maple Arch Holdings Limited及Pauline Lyman女士分別持股37.97%、
61.25%及0.77%。Premium United Holdings Limited由呂開元女士全資擁有。Maple Arch Holdings 

Limited由李雪蕾女士全資擁有。Pauline Lyman女士、呂開元女士及李雪蕾女士均為獨立第三方。

(34) Caprice Development (S) Pte. Ltd.（「Caprice」）是在新加坡成立的有限責任公司，最終由Chou Geok 

Lin女士控股。Caprice主要進行資訊科技、油氣服務、食品及飲料服務以及醫療行業的私募股權投
資。

(35) Kaginic Prime Limited（「Kaginic」）是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責任公司。Kaginic由
Kaginic Trustee Pte. Limited全資擁有。Kaginic Trustee Pte. Limited由Trident Trust Company 

(Singapore) Pte. Limited全資擁有。

(36) Duxton Pavilion Pte. Ltd.（「Duxton」）是在新加坡註冊成立的有限責任公司。Duxton由Flux Pavilion 

Pte. Ltd.全資擁有。Flux Pavilion Pte. Ltd.由獨立第三方Kuan Ai We先生及Kuan Vin Seung先生全
資擁有。

(37) Huagai Healthcare Wedoc Company Limited（「Huagai」）是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責任
公司。Huagai由北京華蓋信誠遠航醫療產業投資合夥企業（有限合夥）（「北京華蓋」）全資擁有。北
京華蓋的普通合夥人是華蓋醫療投資管理（北京）有限公司，而後者由華蓋資本有限責任公司控制。
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(38) Bradbury Private Equity Fund A是一家在開曼群島註冊成立的投資控股公司，由Bradbury Fund 

Management Limited（一家在開曼群島註冊成立的投資控股公司）全資擁有。有關Bradbury Fund 

Management Limited的背景詳情，請參閱上文附註(21)。

(39) 星際城堡控股有限公司（「星際城堡」）是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責任公司。星際城堡由
上海居慧企業管理合夥企業（有限合夥）全資擁有，後者由北京福慧祥教育科技有限公司（「北京福
慧祥」）及姜穎女士分別持股99.95%及0.05%。北京福慧祥由獨立第三方姜穎女士全資擁有。

(40) 完美組合有限公司（「完美組合」）是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責任公司。完美組合由上海
微正醫和企業管理合夥企業（有限合夥）（「上海微正醫和」）全資擁有。北京信友邦信息科技有限公
司是上海微正醫和的普通合夥人。

(41) Sunshine Colours Limited（「Sunshine Colours」）是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責任公司。
Sunshine Colours由上海廣如投資管理合夥企業（有限合夥）（「上海廣如」）全資擁有。上海廣如最終
由獨立第三方馬秀慧女士控股。

(42) Huaxintong International Investment Management Limited是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責任
公司，由獨立第三方高揚瑜先生全資擁有。

(43) Jubilance Real Estate Limited是在英屬維爾京群島註冊成立的有限責任公司，由獨立第三方林鳳英
女士全資擁有。

(44) Pure Delta Capital Fund L.P.（「Pure Delta」）是在開曼群島成立的獲豁免有限合夥公司。Pure Delta

的普通合夥人是Brookdale Investment Management Co., Ltd.。Brookdale Investment Management 

Co., Ltd.由信合投資管理有限公司全資擁有。

(45) China Union Financial Holding Limited由一盈證券有限公司全資擁有。一盈證券有限公司由Smark 

Holding Limited持股66.67%，Lobster Financial Holdings Limited持股33.33%。Smark Holding 

Limited由Fung Yee Lin, Rita女士持股75%，Wong Wai Kuen, Raphael先生持股25%。Lobster 

Financial Holdings Limited由Zhu Yun先生全資擁有。Fung Yee Lin, Rita女士、Wong Wai Kuen, 

Raphael先生及Zhu Yun先生均為獨立第三方。
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[編纂]投資

1. 概覽

下表概述本公司自成立以來獲得的12輪[編纂]投資。

輪次 股份認購協議日期 交割日期

股份認購

協議下

已認購的

股份總數

已付

每股成本 對價金額

較[編纂]

折讓(1)

本公司

相應融資後

估值(2)

（美元） （美元） （美元）

A輪 2006年6月16日 2006年6月30日 60,000,000 0.05 3,000,000 [編纂]% 10百萬
B輪 2007年8月7日 2007年8月15日 80,000,000 0.15 12,000,000 [編纂]% 42百萬
C輪 2011年12月27日 2012年1月20日 61,600,000 0.18 11,000,000 [編纂]% 68百萬
C-1輪 2011年12月27日 2014年1月29日 50,885,870 0.22 11,000,000 [編纂]% 111百萬
A-1輪 2014年8月4日 2014年9月16日 60,605,743 0.30 17,921,170 [編纂]% 497百萬
C-2輪 2014年9月16日 2015年9月16日 27,800,000 0.17 4,697,262 [編纂]% 497百萬
D輪 2014年11月21日、 

 2015年5月15日
2015年12月31日 141,043,397 0.70 97,827,700 [編纂]% 497百萬

D-1輪 2015年5月15日 2015年12月31日 16,111,820 1.00 16,111,820 [編纂]% 732百萬
E輪 2015年11月30日 2016年6月30日 183,088,864 1.64 300,000,000 [編纂]% 15億
F輪 2018年5月8日 2021年2月18日 101,716,036 4.92 500,000,001 [編纂]% 55億
F-1及F-2輪 2020年10月27日至 

 2021年2月11日
2020年12月21日及
 2021年2月11日

78,142,777 5.20-5.28 411,163,095 [編纂]% 67億

附註：

(1) 較[編纂]折讓的計算假設[編纂]是每股[編纂]港元，即指示性[編纂]每股[編纂][編纂]港元至[編纂]

港元的中位數，按匯率7.7655港元兌1.00美元換算。

(2) 本公司在完成A輪融資至F輪融資後的相關融資後估值包括作為重組的一部分已被出售的若干附屬
公司的估值。本公司在完成F-1及F-2輪融資後的融資後估值僅包括將[編纂]本集團的估值。
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[編纂]投資的主要條款 [編纂]投資者的權利

禁售期 [編纂]投資者於優先股轉換後將持有的B類股份將受可轉
讓性及轉售的限制，包括於[編纂]情況下最長180天的禁
售期。

根據聯交所的指引函HKEX-GL93-18，所有屬資深投資者
的[編纂]投資者須在[編纂]後至少六個月內，保留其在[編

纂]時投資總額的50%。

[編纂]投資
 [編纂]的用途

我們按照董事會批准的業務計劃或預算將[編纂]投資所得
款項用於本集團的運營。截至最後實際可行日期，[編纂]

投資所得款項尚未用完。

[編纂]投資者
 對本公司的戰略利益

於[編纂]投資之時，董事認為本公司將受益於[編纂]投資
者投資本公司所提供的額外資金及其知識與經驗。

釐定所付對價的基準 [編纂]投資的對價由本公司與[編纂]投資者經公平磋商並
計及投資時間以及我們的業務及經營狀況後釐定。

轉換 優先股轉換為B類股份將按本公司現有組織章程細則規定
的每輪優先股的固定轉換率進行。初始轉換率可能不時因
通常事件而調整，包括（其中包括）股份拆細、合併或支
付股息。
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2. [編纂]投資者的特別權利

所有[編纂]投資者目前受到本公司現有組織章程細則的條款約束，該等條款將在
[編纂]完成後被我們的章程細則所取代。根據本公司現有組織章程細則以及本公司、
我們的普通股及優先股持有人簽訂的投資者權利協議、優先購買權協議及投票協議，
[編纂]投資者就本公司獲授予若干特殊權利，包括通常的優先購買權、共同出售權、
優先認股權、贖回權及知情權。

根據本公司現有組織章程細則授予的贖回權於緊接本公司第一次向聯交所提交
[編纂]之前自動終止，惟贖回權應在以下較早時間恢復：(i)聯交所拒絕[編纂]；(ii)本
公司撤回[編纂]；及(iii)[編纂]到期或不再有效。根據本公司現有組織章程細則、投資
者權利協議、優先購買權協議及投票協議，由本公司授出的其他特殊權利將於本公司
股份[編纂]時自動終止。

此外，於適用法律法規及相關監管機構或證券交易所規則允許的範圍內，於[編

纂]前，各優先股持有人均有權要求本公司向有關優先股持有人（及╱或其任何聯屬人
士）發行額外股份，並將按[編纂]進行認購，以便有關優先股持有人（及其聯屬人士）
緊隨[編纂]完成後於本公司的總所有權將與有關優先股持有人（及其聯屬人士）緊接[編

纂]完成前於本公司的總所有權相同。最終，控股股東已向若干[編纂]投資者授出若
干特殊權利，於[編纂]後，該等權利將於聯交所於2012年10月發出並於2013年7月及
2017年3月更新的指引信HKEX-G43-12允許的範圍內存續。

 

3. 公眾持股量

於[編纂]完成後（假設[編纂]未獲行使且根據股份獎勵計劃可授予獎勵的所有B類
股份均獲配發及發行），[編纂]投資者將共同持有[編纂]股B類股份，約佔本公司已發
行股本的[編纂]%（按一股一票基準）。概無任何[編纂]投資者是本公司核心關連人士。
因此，[編纂]投資者將持有的所有B類股份將計入公眾持股量。
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4. 主要[編纂]投資者的資料

下文描述身為資深投資者（即私募股權基金及投資公司）及對本公司作出重大投
資的[編纂]投資者，彼等各自持有緊接[編纂]完成前我們全部已發行股份的0.95%至
8.88%不等（假設所有優先股一比一轉換為B類股份）。

Yangzi River Investment Limited是根據英屬維爾京群島法例註冊成立的有限責任
公司，由騰訊控股有限公司（「騰訊」）全資擁有，後者是聯交所上市公司（股份代號：
00700）。騰訊是中國領先的互聯網增值服務提供商，包括通訊及社交、數碼內容、廣
告、金融科技以及雲服務。

Hillhouse GH Holdings Limited（「HH GH」） 是一家根據英屬維爾京群島法律成立
的股份有限公司。HH GH由Hillhouse GH Holdings, L.P.（「GH L.P.」）全資擁有。GH 

L.P. 是一家在開曼群島登記的獲豁免有限合夥企業，其普通合夥人為Hillhouse GH-II 

Co-Invest GP, Ltd。Hillhouse GH-II Co-Invest GP, Ltd（「HH GH-II」）是一家根據英屬
維爾京群島法律成立的股份有限公司。HH GH-II由Hillhouse GH-II Co-Invest Holdings, 

L.P.（「GH-II L.P.」）全資擁有。GH-II L.P.是一家在開曼群島登記的獲豁免有限合夥
企業，其普通合夥人為Hillhouse GH-II Co-Invest GP, Ltd., Hillhouse GH-III Holdings 

Limited（「HH GH-III」）是一家根據英屬維爾京群島法律成立的股份有限公司。HH 

GH-III由Hillhouse GH-III Holdings, L.P.（「GH-III L.P.」）全資擁有。GH-III L.P.是一
家在開曼群島登記的獲豁免有限合夥企業，其普通合夥人為Hillhouse GH-II Co-Invest 

GP, Ltd., Hillhouse GHIV Holdings Limited（「HH GHIV」，連同HH GH、HH GH-II

及HH GH-III，統稱「Hillhouse Vehicles」）是一家根據英屬維爾京群島法律成立的股
份有限公司。HH GHJV由Hillhouse GH Co-Invest Holdings, L.P.（「GHJV L.P.」）全
資擁有。GHIV L.P.是一家在開曼群島登記的獲豁免有限合夥企業，其普通合夥人為
Hillhouse GH-II Co-Invest GP, Ltd。Hillhous GH-II Co-Invest GP, Ltd.、GH L.P.的普
通合夥人、GH-II L.P.、GH-III L.P.及GHJV L.P.由高領資本集團有限公司（Hillhouse 

Capital Management, Ltd.之附屬公司）（「高瓴資本」）全資擁有。高瓴資本成立於2005

年，是一家由投資專業人士和運營高管組成的全球性公司，專注於建立和投資高品質
的特許經營業務，實現可持續增長。高瓴資本投資於醫療保健、消費者、TMT、先進
製造、金融和商業服務領域的公司，涉及所有股權投資階段。高瓴資本及其集團成員
代表大學捐贈基金、基金會、主權財富基金和家族理財室等機構客戶管理資產。

Morningside China TMT Fund II, L.P.及Morningside China TMT Top Up Fund, 

L.P.（「五源資本」）為開曼群島註冊的私募股權基金。Morningside China TMT Fund 

II, L.P.及Morningside China TMT Top Up Fund, L.P.由其普通合夥人Morningside 

China TMT GP II, L.P.控制。Morningside China TMT GP II, L.P.由其普通合夥人TMT 

General Partner Ltd.控制，而TMT General Partner Ltd.則由劉芹先生、石建明先生及
Morningside Venture (VII) Limited控制。
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CICFH Healthcare Investment LP是一家在開曼群島成立的獲豁免有限合夥企
業，其普通合夥人為CICFH Healthcare Investment GP Limited。CICFH Healthcare 

Investment GP Limited由中投中財基金管理有限公司（「中投中財」）最終控制。CICFH 

Healthcare Investment Fund I Segregated Portfolio及CPIC-CICFH Healthcare Investment 

I Segregated Portfolio為CICFH New Dynamics Investment SPC的獨立投資組合。
CICFH New Dynamics Investment SPC是一家在開曼群島註冊成立的有限責任獨立投資
組合公司，其管理股東為CICFH International Consulting Limited。CICFH International 

Consulting Limited由中投中財最終控制。中投中財是在中國註冊的一家私募基金管理
公司，主要從事產業投資。

友邦保險有限公司為一家於香港註冊成立的有限公司。友邦保險由友邦保險控股
有限公司（「友邦保險」）全資擁有，後者的股份於香港聯合交易所有限公司上市（股份
代號：01299）。友邦保險及其附屬公司主要從事人壽及普通險業務。

Qiming Venture Partners IV L.P.及Qiming Managing Directors Fund IV, L.P.分別
是在開曼群島註冊的獲豁免有限合夥公司。Qiming Venture Partners IV, L.P.的普通合
夥人是Qiming GP IV, L.P.，後者是在開曼群島註冊的獲豁免有限合夥公司，普通合
夥人是在開曼群島註冊成立為獲豁免有限責任公司的Qiming Corporate GP IV, Ltd.。
Qiming Managing Directors Fund IV, L.P.的普通合夥人是Qiming Corporate GP IV, 

Ltd。Qiming Venture Partners IV L.P.及Qiming Managing Directors Fund IV, L.P.所持
股份的投票及投資權力由Qiming Corporate GP IV, Ltd的股東行使，包括鄺子平先生、
Gary Rieschel先生、梁頴宇女士及Robert Headley先生。Qiming Venture Partners IV 

L.P.及Qiming Managing Directors Fund IV, L.P.（「Qiming」）均是啟明創投旗下的創投
基金，啟明創投專注於投資中國電訊、媒體及科技(TMT)以及醫療行業的公司。

Sequoia Capital China I, L.P.、Sequoia Capital China Partners Fund I, L.P.、
Sequoia Capital China Principals Fund I, L.P.（均是根據開曼群島法例註冊成立的有
限責任合夥公司）及Sequoia Capital China GF Holdco III-A, Ltd.（在開曼群島註冊成
立為有限責任公司）統稱為「Sequoia Capital China Funds」。Sequoia Capital China 

Funds是主要旨在投資私人公司股權的投資基金。Sequoia Capital China Management I, 

L.P. ( “Sequoia Capital China Management I” )是Sequoia Capital China I, L.P.、Sequoia 

Capital China Partners Fund I, L.P.及Sequoia Capital China Principals Fund I, L.P.的普
通合夥人。Sequoia Capital China GF Holdco III-A, Ltd.的唯一股東是Sequoia Capital 

China Growth Fund III, L.P.，後者的普通合夥人是SC China Growth III Management, 

L.P.（「Sequoia Capital China Growth III Management」）。Sequoia Capital China 

Management I及Sequoia Capital China Growth III Management各自的普通合夥人是SC 

China Holding Limited，後者是SNP China Enterprises Limited的全資附屬公司。Neil 

Nanpeng Shen是SNP China Enterprises Limited的唯一股東。
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Broad Street Investments Holding (Singapore) Pte. Ltd.（「BSIH」）及MBD Bridge 

Street 2015 Investments (Singapore) Pte. Ltd.（「MBD」，連同BSIH，統稱「高盛實體」）
是根據新加坡共和國法律註冊成立為投資載體的有限責任公司。BSIH由高盛集團有限
公司（「高盛集團」）最終控制。高盛集團是根據特拉華州法律成立的公司，其股票在紐
約證券交易所上市（股票代碼：GS）。MBD由高盛集團的多個僱員基金持有，其中基
金的所有普通合夥人均為高盛集團的全資附屬公司。兩個高盛實體均由高盛集團的資
產管理部（「資產管理部」）按主要投資領域管理。資產管理部是成熟投資者。醫療保健
一直是資產管理部投資的重點領域之一，該部門已投資該等領域的許多公司，包括杭
州啟明醫療器械股份有限公司和Gan & Lee Pharmaceuticals Co Ltd。

Integrated Core Strategies (Asia) Pte. Ltd. （「Integrated Core」）是一家在新加坡
共和國註冊成立的有限責任公司。Integrated Core是Millennium Partners, L.P.的間接全
資附屬公司。Millennium Management LLC是一家在美國證券交易委員會註冊的投資
顧問公司，是Millennium Partners, L.P.的普通合夥人。Millennium Management LLC

（「Millennium」）的最終控制人為Israel A. Englander。Millennium是一家全球另類投資
管理公司，成立於1989年，管理的資產超過480億美元。Millennium致力實施跨各行
業、資產類別及地域範圍的多樣化投資策略。

遵守臨時指引及指引信

基於本公司就[編纂]投資提供的文件，聯席保薦人確認，[編纂]投資遵從聯交所
於2012年1月發佈並於2017年3月更新的指引信HKEX-GL29-12、聯交所於2012年10月
發佈並於2013年7月及2017年3月更新的指引信HKEX-GL43-12以及聯交所於2012年10

月發佈並於2017年3月更新的指引信HKEX-GL44-12。

中國監管規定

我們的中國法律顧問已確認，本集團的中國附屬公司已就本節所述相關股權轉讓
在所有重大方面取得必需的政府批准。上述股權轉讓已妥為結算及依法完成。

《併購規定》

經杭州醫院管理確認，於2020年6月28日，即Flemington Hong Kong以人民幣
10,000元的代價收購杭州醫院管理5%的股權之時，Flemington Hong Kong是一家在
香港註冊成立的公司，由一名獨立第三方全資擁有。該名獨立第三方當時與杭州醫院
管理或其關聯方、杭州醫院管理的股東或其關聯方並無任何關係。因此，Flemington 
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Hong Kong通過向一名獨立第三方購買杭州醫院管理股權的方式將杭州醫院管理轉為
中外合資企業（「杭州股權併購」），這不應視為國內公司、企業或自然人以在境外合法
設立或控制的公司名義，收購與其有關聯的國內公司。因此，杭州股權併購不必根據
《併購規定》取得商務部的批准。此外，杭州醫院管理已向市場監督管理總局完成必要
登記手續並已向浙江省企業登記全程電子化平台完成外商投資信息申報。

於2020年6月28日，微醫在線收購杭州醫院管理剩餘95%的股權，其為中外合資
企業而非《併購規定》界定的國內公司。因此，上述收購無須根據《併購規定》取得商務
部批准。此外，已就上述收購向市場監督管理總局完成必要登記手續，並已向浙江省
企業登記全程電子化平台完成外商投資信息申報。

國家外匯管理局37號文

於2014年，國家外匯管理局頒佈國家外匯管理局37號文。國家外匯管理局37號
文規定，境內居民以境外投融資為目的，以其合法持有的境內企業資產或權益，或者
以其合法持有的境外資產或權益，在境外直接設立或間接控制境外企業（國家外匯管理
局37號文所稱「特殊目的公司」），應向國家外匯管理地方分局或國家外匯管理局指定
的主管銀行辦理登記手續。國家外匯管理局37號文所稱「境內居民」是指中國境內企業
事業法人以及其他經濟組織、持有中國境內居民身份證的中國公民或因經濟利益關係
在中國境內習慣性居住的境外個人。

國家外匯管理局37號文所稱「控制」泛指中國居民透過收購、信託、代持、投票
權、購回、可轉換債券或其他安排等方式取得境外特殊目的公司的經營權、收益權或
決策權。國家外匯管理局37號文進一步要求在特殊目的公司的基本信息發生任何變化
或該特殊目的公司發生任何重大變化的情況下對登記進行修改。若身為中國居民的境
外控股公司的股東並未向其國家外匯管理局地方分局完成登記手續，中國附屬公司可
能會被禁止向境外公司分派因任何資本削減、股份轉讓或清盤而獲得的利潤及所得款
項，且該境外公司可能會被限制向其中國附屬公司注入額外資本的能力。此外，未能
遵從上述國家外匯管理局登記及修改要求亦可能須承擔中國法律關於逃避適用外匯限
制的責任。

截至最後實際可行日期，廖先生已根據國家外匯管理局37號文完成登記。
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(3) 受託人就股份激勵計劃以信託方式持有本公司153,027,203股普通股。

(4) 緊接[編纂]完成前，Yangzi River持有60,605,743股A-1輪優先股、43,754,910股D輪優先股及
9,154,443股E輪優先股，並由騰訊全資擁有。因此，騰訊被視作在Yangzi River持有的所有股份中
擁有權益。

(5) Hillhouse Vehicles在本公司中的權益包括Hillhouse GH Holdings Limited持有的1,687,852股D輪優
先股及6,373,732股D1輪優先股、Hillhouse GHJV Holdings Limited持有的6,759,889股D輪優先股
及5,311,341股D-1輪優先股、Hillhouse GH-II Holdings Limited持有的36,617,773股E輪優先股以及
Hillhouse GH-III Holdings Limited持有的6,424,171股D輪優先股。

(6) 五源資本在本公司中的權益包括Morningside China TMT Fund II, L.P.持有的28,000,000股C輪優先
股及23,129,940股C-1輪優先股，以及Morningside China TMT Top Up Fund, L.P.持有的7,208,766
股D輪優先股。

(7) 中投中財的權益包括CICFH Healthcare Investment LP持有的12,205,925股F輪優先股、CICFH 
New Dynamics Investment SPC代表CICFH Healthcare Investment Fund I Segregated Portfolio持
有的13,035,382股F-1輪優先股、以及CICFH New Dynamics Investment SPC代表CPIC-CICFH 
Healthcare Investment I Segregated Portfolio持有的17,884,615股F-2輪優先股。

(8) 啟明創投在本公司中的權益包括Qiming Venture Partners IV, L.P.持有的33,722,127股D輪優先股及
Qiming Managing Directors Fund IV, L.P.持有的1,064,757股D輪優先股。

(9) Sequoia在本公司中的權益包括Sequoia Capital China GP Holdco III-A, Ltd.持有的9,917,740股普
通股及5,586,592股F-1輪優先股、Sequoia Capital China I, L.P.持有的7,876,000股A輪優先股及
3,150,400股B輪優先股、Sequoia Capital China Partners Fund I, L.P.持有的905,000股A輪優先股及
362,000股B輪優先股，以及Sequoia Capital China Principals Fund I, L.P.持有的1,219,000股A輪優
先股及487,600股B輪優先股。

(10) 高盛實體的權益包括Broad Street Investments Holding (Singapore) Pte. Ltd.持有的19,936,343股E輪
優先股及MBD Bridge Street 2015 Investments (Singapore) Pte. Ltd持有的4,984,086股E輪優先股。

(11) 其他股東指共持有160,304,934股普通股、14,000,000股A輪優先股、42,666,670股B輪優先股、
33,600,000股C輪優先股、18,503,950股C-1輪優先股、27,800,000股C-2輪優先股、40,420,925股
D輪優先股、4,426,747股D-1輪優先股、112,396,219股E輪優先股、89,510,111股F輪優先股及
41,636,188股F-1輪優先股的89位股東。更多詳情請參閱本節「本公司的資本化」一小節。

(12) 泰安醫院管理由掛號網杭州擁有51%、泰安盈豐擁有35%、泰安澤霖擁有9%，及Flemington Hong 
Kong擁有5%。泰安盈豐由我們的高級管理層之一井維國先生最終全資擁有。

(13) MW Fertility由MWF Four Limited全資擁有。MWF Four Limited由MWF Three Limited全資擁有。
MWF Three Limited由MWF Two Limited全資擁有。MWF Two Limited由MWF One Limited全資擁
有。MWF One Limited由Talent Triump Development Limited及微醫香港擁有69.72%及30.28%。

(14) 截至最後實際可行日期，Genea由MW Fertility Pte. Ltd.持股89.5%，由合共292位公眾股東持股
10.5%。

(15) 三明互聯網醫院由微醫在線、杭州醫康及三明市信息產業發展有限公司分別持股70%、20%及
10%。

(16) 泰安互聯網醫院由微醫在線、杭州醫康及泰安盈豐分別持股35%、30%及35%。
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