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重要提示 

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人中信银

行股份有限公司于 2021 年 3 月 25 日复核了本报告中的财务指标、净值表现和

投资组合报告等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资

产，但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者

在作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

本报告相关财务资料已经审计。 

本报告期自 2020 年 1 月 1 日起至 12 月 31 日止。 
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一、集合资产管理计划概况 

1、基本资料 

名称： 中信证券基金精选集合资产管理计划 

类型： 大集合 

成立日： 2011 年 12 月 23 日 

报告期末份额总额： 37,084,340.61 

投资目标： 

本集合计划投资范围为具有良好流动性的金融工具，主

要包括国内依法公开发行的各类证券投资基金（含 QDII

基金）、债券、央行票据、资产支持受益凭证、债券逆

回购、银行存款和现金，以及法律法规或中国证监会允

许证券公司集合资产管理计划投资的其他投资品种，管

理人在履行审批程序后，可以将其纳入投资范围。  

投资理念： 

灵活配置不同类型的基金，精选不同类型基金中的优质

基金投资，在风险可控的基础上实现集合计划长期资本

增值。 

投资基准： 
中证开放式基金指数×70％＋一年期定期存款利率（税

后）×30％ 

管理人： 中信证券股份有限公司 

托管人： 中信银行股份有限公司 

注册登记机构： 中国证券登记结算有限责任公司 

2、管理人 

名称： 中信证券股份有限公司 

注册地址： 
广东省深圳市福田区中心三路 8号卓越时代广场（二期）

北座 

办公地址： 北京朝阳区亮马桥路 48 号中信证券大厦 16 层 

法定代表人： 张佑君 

联系地址： www.cs.ecitic.com 

联系电话： 95548 

传真： (010) 60836627 



 中信证券基金精选集合资产管理计划 

网址： www.cs.ecitic.com 

3、托管人 

名称： 中信银行股份有限公司 

办公地址： 北京东城区朝阳门北大街 9 号 

法定代表人： 李庆萍 

托管部门联系人： 方韡 

联系电话： 4006800000 

传真： 010-85230024 

4、注册登记机构 

名称： 中国证券登记结算有限责任公司 

办公地址： 

网址： 

北京市西城区太平桥大街 17 号 

www.chinaclear.cn 

5、会计师事务所和经办注册会计师 

名称： 普华永道中天会计师事务所(特殊普通合伙)北京分所 

地址： 
北京市朝阳区东三环中路 7号北京财富中心写字楼A座

26 层 

主要负责人： 周星 

项目合伙人： 姜昆 

联系电话： 86 (10) 6533 2342 

传真： 86 (10) 6533 8800 

 

二、主要财务指标、集合资产管理计划净值表现及收益分配情况 

1、主要财务指标（单位：人民币元） 

本期利润 22,130,031.02 

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 13,770,599.96 

加权平均每份额本期已实现净收益 0.3608 

期末资产净值 66,626,760.35 
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期末每份额净值 1.7966 

期末每份额累计净值 2.6363 

2、本集合计划历史各时间段净值增长率与投资基准收益率的比较 

阶段 净值增长率① 投资基准收益率② ① -② 

过去三个月 13.82% 5.06% 8.76% 

过去六个月 25.58% 8.67% 16.91% 

过去一年 47.45% 15.21% 32.24% 

合同生效日至今 234.57% 97.61% 136.96% 

3、集合计划累计每份额净值增长率与投资基准收益率的历史走势对比图 

 

4、集合计划收益分配情况 

分红登记日 收益分配方案 

2020-04-17 0.0509 

 

三、管理人报告 

1、投资结果 

截至 2020 年 12 月 31 日，本集合计划单位净值 1.7966 元，累计单位净值

2.6363 元，本期集合计划收益率增长 47.45%。 

2、投资主办人简介 
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陈晓非，中信证券资产管理业务量化投资经理，4 年量化投资经验。2015

年曾在花旗银行北美机构客户部从事股票交易系统的开发及维护；后加入中信证

券，历任量化研究员、品种经理、投资经理。现担任中信证券信养量化养老金、

科创领新 1 号 FOF 投资经理。 

3、投资主办人工作报告 

1）市场回顾和投资操作 

回顾 2020，A 股在疫情、宏观经济政策的演变下，走势震荡起伏：年初权

益市场波动显著、两次探底；年中演绎快速上涨行情，板块轮动显著；随后经历

了三个月的震荡期，年末跨年行情如期展开。 

 

权益市场全年表现突出。上证指数全年上涨 13.87%，沪深 300 上涨 27.21%。

风格指数上，创业板指继续领涨，涨幅 64.96%；其余宽基的风格指数基本都呈

现程度不等的上涨趋势。上证 50 和中证 100 涨幅分别为 18.85%和 24.09%，中

证 500 上涨 20.87%。板块方面，结构分化严重，食品饮料、电力设备、餐饮旅

游、国防军工大幅领涨，全年涨幅 70%以上；房地产、通信、建筑行业领跌，跌

幅最大的房地产行业全年下跌 9.49%。港股整体表现继续大幅弱于 A 股，恒生国

企指数全年下跌 3.85%，恒生指数下跌 3.40%。美股整体上涨，标普 500 上涨

16.26%，纳斯达克上涨 43.64%。从产品表现看，中证股票型基金指数上涨 44.54%；

ETF 基金涨幅 25.71%；QDII 基金涨幅 14.74%。 

 

权益市场表现大致分为如下三个阶段：阶段一：1-3 月，疫情之下市场大幅

波动。新冠疫情爆发拖累市场大跌，防控迅速落地叠加货币信用双宽推动市场展

开反弹，但全球疫情蔓延与流动性危机冲击下，A 股跟随全球股市下跌。阶段二：

3-7 月，流动性推动估值回升。随国内疫情好转，经济探底回升，各指数也相应

攀升。公募与外资大举入场，股市流动性充裕，市场演绎牛市行情。7 月初全 A

成交额达 1.7 万亿，创 2016 年以来新高，流动性推动估值抬升。阶段三：7 月至

年末，经济复苏下风格均衡。7 月下旬以来，市场情绪谨慎，市场整体呈震荡态

势，风格逐渐均衡，从成长股一骑绝尘到成长股和周期股的平衡。国内疫情基本
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消除，国内经济重启趋势确定。经济复苏下海外疫情带来出口超预期繁荣，叠加

四季度日历效应，顺周期板块走强，同时市场逐渐由估值驱动向盈利驱动切换。 

基金精选 2020 年收益 47.45%，同期中证 800 指数上涨 28.79%。基金精选

作为 FOF 基金，我们持续践行绝对收益的管理理念：相对比价、逆向思考、均

衡配置。在资产配置上我们使用股债轮动的操作思路来判断股票和债券的相对价

值，并以此进行仓位上的调整。同时，我们会关注股票和债券的波动率及其时点

的主要影响因素（基本面或流动性）。风格判断上我们同样采取均值反转的逻辑，

通过监控行业/板块的分化程度来判断未来风格回归的方向。账户操作上，我们

会通过调整风格板块的比例进行轮动。在组合构建上，我们维持均衡配置的长期

理念，用账户 80%的仓位去配置长期业绩稳定、超额收益显著且风险控制优秀的

全市场选股管理人，通过剩余的 20%仓位来对市场短期变化进行快速的反馈。 

2）市场展望和投资策略 

展望 2021 年，需更进一步关注内外需“共振”对经济的影响。国内经济中，

伴随经济活动正常化与居民收入的持续改善，我国服务业与中下游需求正在稳步

恢复；同时我国出口的持续超预期也在进一步拉动我国的工业生产与制造业投资，

其中医药制造业、计算机及办公设备制造业等行业投资与生产活动的持续高景气

即为国内与海外需求“共振”的结果。往后看，在 2021 年二季度海外疫苗大面

积接种前，预计我国出口供应链仍将保持较强的“替代效应”，对经济增长形成

明显拉动，剔除基数因素，未来 1-2 个季度中国经济将“拾级而上”。 

 

权益市场方面，疫苗广泛接种将推动全球经济走出疫情阴霾，市场对明年国

内政策的节奏和重心、短期国内外流动性宽松、中期全球经济错位复苏等各方面

都有共识。在坚守顺周期主线的同时围绕“五个安全”战略布局高性价比品种。

首先，短期因疫情带来的潜在经济扰动会促使政策边际上继续放松，地产投资和

出口将推动经济基本面向好，基本面不断抬升加之政策边际宽松将推动潜在增量

观望资金持续入场，推动跨年慢涨行情至少延续到春节前后。其次，局部散发性

新冠病例将压制“疫情受损股”的修复行情，反垄断举措的升温将导致市场对平

台型企业短期情绪承压，加之跨年后资金博弈行为趋于缓和，多重扰动共振预计

会导致市场局部投机性抱团瓦解。 
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2021 年基金精选将持续通过跟踪市场优势风格和优选管理人这两方面为投

资者获取超越市场平均水平的稳定超额回报，再次感谢持续持有该产品的投资者，

您的认可是我们最大的动力！ 

4、风险控制报告 

中信证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险监控工作以及风险预

警机制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资主办人采取相应

的风险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。同时，本集合计划通过完

善的风险指标体系和定期进行的风险状况分析，及时评估集合计划运作过程中面

临的各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划运作风险水平与其

投资目标相一致，以实现本集合计划追求中长期内资本增值的投资目标。在本报

告期内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状况，也未发生损害

投资者利益的行为。 

 

四、投资组合报告 

1、报告期末资产组合情况 

项目名称 项目市值（元） 占总资产比例 

股票 1,008,880.60 1.50% 

债券 4,006,201.50 5.95% 

基金 59,570,514.32 88.44% 

银行存款及清算备付金合计 2,483,343.77 3.69% 

其他资产 287,416.63 0.43% 

其中：资产支持证券 0.00 0.00% 

合计 67,356,356.82 100.00% 

2、报告期末按券种分类的债券投资组合 

项目名称 市值（元） 占净值比例 

国债 4,006,201.50 6.01% 

金融债 - - 
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企业债 - - 

可转债 - - 

公司债 - - 

其他债券 - - 

中期票据 - - 

合计 4,006,201.50 6.01% 

3、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名债券明细 

序号 代码 名称 数量 市值（元） 占净值比例 

1 019627 20 国债 01 40,050.00 4,006,201.50 6.01% 

4、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名股票明细 

序号 代码 名称 数量 市值（元） 占净值比例 

1 300450 先导智能 1,400.00 117,586.00 0.18% 

2 601233 桐昆股份 5,100.00 105,009.00 0.16% 

3 002129 中环股份 4,100.00 104,550.00 0.16% 

4 002791 坚朗五金 700.00 100,800.00 0.15% 

5 688179 阿拉丁 1,257.00 100,308.60 0.15% 

6 603308 应流股份 3,300.00 98,010.00 0.15% 

7 002352 顺丰控股 1,100.00 97,053.00 0.15% 

8 002027 分众传媒 9,800.00 96,726.00 0.15% 

9 600597 光明乳业 5,900.00 95,934.00 0.14% 

10 000423 东阿阿胶 2,400.00 92,904.00 0.14% 

5、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券明细 

本产品报告期末未持有资产支持证券 

6、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名基金明细 

序号 代码 名称 数量 市值（元） 占净值比例 

1 007455 

富国蓝筹精选

股票型证券投

资基金(QDII) 

1,605,89

4.98 

3,637,673.3

1 
5.46% 

2 001990 

中欧数据挖掘

多因子灵活配

置混合型证券

投资基金 

1,773,76

4.09 

3,435,603.6

7 
5.16% 

3 163417 
兴全合宜灵活

配置混合型证

1,613,20

0.00 

3,108,636.4

0 
4.67% 
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券投资基金

(LOF) 

4 163415 

兴全商业模式

优选混合型证

券投资基金

(LOF) 

811,800.

00 

3,020,707.8

0 
4.53% 

5 162605 

景顺长城鼎益

混合型证券投

资基金(LOF) 

871,100.

00 

3,019,232.6

0 
4.53% 

6 166006 

中欧行业成长

混合型证券投

资基金(LOF) 

1,275,50

9.00 

3,015,303.2

8 
4.53% 

7 001217 

易方达新收益

灵活配置混合

型证券投资基

金 

774,424.

07 

2,837,489.7

9 
4.26% 

8 001714 

工银瑞信文体

产业股票型证

券投资基金 

788,177.

62 

2,608,079.7

4 
3.91% 

9 001975 

景顺长城环保

优势股票型证

券投资基金 

776,312.

22 

2,606,080.1

2 
3.91% 

10 003940 

银华盛世精选

灵活配置混合

型发起式证券

投资基金 

1,101,75

2.40 

2,548,573.6

5 
3.83% 

7、报告期末按市值占资产净值比例大小排序的前十名权证明细 

本产品报告期末未持有权证 

8、投资组合报告附注 

本集合资产管理计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管部门

立案调查，在本报告编制日前一年内也未受到公开谴责、处罚。 

期末持有的处于转股期的可转换债券明细： 

无 

9、业绩报酬及费用的计提和支付 

 报告期间计提金额（元） 报告期间支付金额（元） 

管理费 838,408.94 810,062.79 

托管费 117,377.19  113,408.68  
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业绩报酬 0.00   0.00 

10、所投资资产管理计划发生的费用 

项目 报告期间费用（元） 

交易费用 267,932.36 

11、投资管理人及管理人关联方所设立的资产管理产品的情况 

本产品报告期末未持仓关联方发行的资管产品。 

 

五、集合计划份额变动 

一、集合计划份额变动情况 

单位：份 

期初份额总额 37,090,718.23 

报告期间参与份额 36,849,976.92 

红利再投资份额 831,079.79 

报告期间总退出份额 37,687,434.33 

报告期末份额总额 37,084,340.61 

二、关联方持有本集合计划份额变动情况 

单位：份 

期初份额总额 1,058,431.00 

报告期间总参与份额 2,815,090.26 

红利再投资份额 83.10 

报告期间总退出份额 3,616,327.55 

报告期末份额总额 257,193.71 

注：关联方指本公司董事、监事、员工及其配偶、控股股东、实际控制人或者其

他关联方。 

六、重要事项提示 

一、本集合计划管理人及托管人相关事项 



 中信证券基金精选集合资产管理计划 

1、  本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事项。 

2、  本集合计划管理人办公地址未发生变更。 

3、  本集合计划的管理人高级管理人员没有受到任何处罚。 

二、本集合计划相关事项 

2020-04-15 中信证券基金精选集合资产管理计划第七次分红公告 

2020-09-16 关于增加中信期货有限公司为中信证券基金精选集合资产管理

计划代销机构的公告 

 

七、备查文件目录 

1、中国证监会批准设立中信证券“中信基金精选”集合资产管理计划的文

件 

2、《中信证券“中信基金精选”集合资产管理计划说明书》 

3、《中信证券“中信基金精选”集合资产管理计划资产管理合同》 

4、《中信证券“中信基金精选”集合资产管理计划托管协议》 

5、管理人业务资格批件、营业执照 

6、中信证券“中信基金精选”集合资产管理计划《验资报告》 

7、中信证券“中信基金精选”集合资产管理计划审计报告 

8、报告期内披露的各项公告 

 

 

 

查阅网址：www.cs.ecitic.com 

热线电话：95548 

 

 

中信证券股份有限公司 

2021 年 3 月 30 日 


