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证券代码：002532                                   证券简称：天山铝业 

天山铝业集团股份有限公司 

投资者关系活动记录 

编号：2021-003 

投资者关系

活动类别 

 特定对象调研         分析师会议 

 媒体采访             业绩说明会 

 新闻发布会           路演活动 

 现场参观             其他 

主要参与单

位名称及人

员姓名 

中信建投-李木森；海通证券-施毅、郑景毅；华创证券-王保庆；

人保资产-黄鑫；人保养老-曾沭崴；中金公司-吕佩瑾；高毅资

产-姜思辰；申万宏源-李新渠、赵明；睿远基金-任斯南；厦门

象屿-单昳玮、肖翔；长江证券-肖勇；安信证券-王政、王建润；

中泰证券-刘强；上海德汇-陈宇琪；中银国际-刘宇；托克投资-

林诗皓、梁志杰；天风证券-王小芃；国盛证券-刘思蒙；上海衡

策-胡华青；光大证券-刘慨昂；民生证券-方驭涛；中泰证券-郭

中伟；徐飞；信达证券-云琳、董明斌；景林资产-周茜；国泰君

安-汤龑；锦绣中和-汪淑娟；上海璀拓-吕贺庆；德邦证券-杨东

谕；山合投资-王兆成；国信证券-焦方冉、杨耀洪；国联人寿-

焦浩漭；永赢基金-王硕；长城国瑞证券-刘荣；广发证券-李超；

东北证券-曾智勤；杭州祥澜-尤凌燕；焱牛投资-刘元平；大连

万林-荆智丽、滕佐明；王春华；宋海亮。 

时间 2021 年 4 月 16 日 16:00-18:00 

地点 
上海浦东陆家嘴世纪大道 8 号上海国金中心丽思卡尔顿酒店 3 楼

大宴会厅 1 

上市公司接

待人员姓名 

公司董事长兼总经理曾超林、副总经理曾明柳、副总经理李亚洲、

副总经理梁洪波、董事会秘书周建良、财务总监胡春华 
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投资者关系

活动主要内

容介绍 

一、董事长兼总经理曾超林先生开场致辞。 

二、副总经理李亚洲女士从以下七个方面回顾和分析 2020

年度和 2021 年第一季度公司经营情况： 

1、2020 年度经营业绩。公司在 2020 年盈利强劲，业绩大增，

收入规模高达 275 亿元，归母净利润 19 亿元，总资产 506 亿元，

净资产 193 亿元。每股净资产与净资产收益同步提高，高每股收

益匹配高分红率。 

2、公司亮点。（1）公司极具竞争力的低成本优势，位于行

业前列，盈利能力突出。（2）扣非净利润与毛利率大幅增长。扣

非净利润较 2019 年增长 93%，毛利率较 2019 年增长 6%。（3）

新项目投产带来新的利润增长点。（4）市场需求强劲，铝价整体

抬升，利润增长强劲。（5）资产质量与盈利能力不断提高。在 2020

年，公司每股收益为 0.51 元，每股分红 0.20 元，每股净资产 4.15

元，净资产收益率为 13.77%。 

3、分红预案。分红方式主要采取现金股利，每 10 股含税股

利为 2 元，本次分红金额计划 9.3 亿元，分红比例达到 48%。公

司秉承与股东携手共同发展、创造价值、分享收益。董事会及管

理层秉承持续回报股东的经营理念，努力创造更多价值回报股东

及社会。 

4、非公开发行完成情况。公司去年非公开发行圆满成功，

共募集资金 50 亿元，增资完成后，资产负债率降低至 61.85%，

优化资本及融资结构，进一步降低财务费用，并加快项目建设速

度，为公司未来业绩提供支撑。 

5、项目建设及投产情况。（1）南疆阿拉尔碳素项目- 30 万吨

产能于 2020 年底试生产，将于 2021 年二季度全面达产，碳素自

给率将达到 100%。（2）靖西天桂氧化铝项目- 250 万吨氧化铝项

目一期 80 万吨已投产，二、三期合计 170 万吨预计于 2021 年内

投产。（3）天展新材超高纯铝项目-现有超高纯铝产能 1.5 万吨，

新增 1.5 万吨产能预计于 2021 年内投产。 
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6、2021 年第一季度经营业绩。2021 年第一季度公司实现了

开门红，2020 年第一季度公司营业总收入 68.17 亿元，营业利润

10.34 亿元，利润总额 10.36 亿元，归母净利润 8.19 亿，基本每

股收益 0.18 元。 

7、战略与发展。公司未来将围绕铝行业未来发展的新机遇

新亮点，在国内外积极寻求优质资源和项目机会，依托现有的技

术人才和管理优势，在产业链上下游进一步优化布局，不限于通

过新建、并购、整合等方式来获取良好的发展机会，做大规模，

提升技术水平和市场占有率，满足不断增长的市场需求，创造更

大的经济效益 

三、公司管理层回答问题 

1、公司高纯铝的日本客户主要有哪些？未来高纯铝在靶材

方面会有突破吗？ 

答：公司的日本客户中非常稳定的是日本昭和电工，还有去

年新开发的神户制钢、住友化学等。昭和电工是全球排名前列的

电极箔生产商，公司从 2018、2019 开始向昭和电工供货，去年

已进入其所有产品的产业链，从 2019 年开始，昭和电工的订单

量开始逐年上升，公司同时也在积极培育其他客户。 

公司的高纯铝产品可以运用到靶材方面。目前公司的高纯铝

产品以 99.996%为主，也有 99.997%和 99.998%的产品，公司目

前将不同纯度的产品进行中和主要生产 99.996%、99.997%和

99.998%的高纯铝是为了更好地销售，在未中和的产品中其实有

部分是 99.999%的高纯铝。对于靶材，公司了解到日本需要

99.999%的产品，从工艺的角度来看，公司的高纯铝成品是一个

圆柱，越靠下底部纯度越高，越靠近顶部纯度越低，如果日本客

户有 99.999%的产品需求，公司是可以满足客户的要求。 

2、新疆如果采用光伏发电的话，成本可以降到多少？ 

答：新疆本身日照长，有利于光伏发电，同时风力发电也有

得天独厚的优势。从新能源的角度来说，光伏发电和风力发电是
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新疆后续能源建设的一个非常重要的方面，新疆本身有丰富的煤

炭资源，发展新能源电力主要受制于成本，但在国家提出碳达峰、

碳中和以后，尤其是在近几年光伏发电成本大幅降低的情况下，

加之新疆又具有得天独厚的地理优势，新疆的光伏发电成本在行

业内将处于较低水平。 

3、在当前铝价盈利的情况下，公司对海外竞争对手的资本

布局有相关的了解吗？ 

答：公司对海外竞争对手的情况了解的不是特别深入，但也

关注了一些海外对手或是伙伴们的发展策略。像俄铝、海德鲁、

美铝等行业内一些主要的铝业公司，其上游基本处于稳定状态。

从规模上说，尤其是从新的布局上，公司了解到他们没有大的资

本开支计划。大部分新情况集中在一些技术改造方面，比方说像

俄铝最近可能有一些小规模的技术改进，在生产工艺和电流强度

方面进行一些更新。 

总体来看，行业新增产量没有本质上的变化，像海德鲁、美

铝反而注重向下游方向的发展。 

4、公司的赤泥处理及其成本是多少？干法处理跟湿法相比

成本相差多少？新建电解槽，将降低整个电槽的耗电量，最终能

够降到单吨多少度电？ 

答：公司的赤泥采用的是干法处理、干法堆存。首先说一下

区别，赤泥干法处理和干法堆存可以从源头上解决以前湿法堆存

导致溃坝的风险。目前公司的赤泥含水量已经低于 8%，基本上

不再是湿法堆存的那种泥浆水库，而是纯粹的干法，像硬泥土一

样堆存。在生产运行成本方面，干法略高于湿法。去年因铜价上

涨导致水泥厂采购铜粉的成本上升，水泥厂会采购赤泥用赤泥中

含的铁粉来代替铜粉。从去年年底至今，公司有部分赤泥直接销

售给了水泥厂，从未来的发展来看，如果在赤泥上能够继续和水

泥厂合作，干法成本将比湿法更低，还可以从源头上解决根本问

题。赤泥的成本一是赤泥处理，二是建赤泥库的成本，向水泥厂
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销售部分赤泥，可以降低赤泥库的使用量，成本将会降低。 

电解工艺能耗做的最好的是海德鲁，单吨能耗约为

12800~12900 KWh。单吨 12800~12900KWh 可能是电解生产的工

艺，包括供料和烟气净化处理，不包括其他辅助。截止目前，单

吨 12800~12900KWh 是非常不错的能耗指标，从综合电耗总体来

看，这个工艺在未来几年应该很难实现突破。 

附件清单 

（如有） 
无 

日期 2021 年 4 月 16 日 

 


