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投资者关系

活动类别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

√其他 （2021 年第一季度报告情况电话会） 

参与单位名

称及人员姓

名 

申万宏源、万家基金、嘉实基金、国寿养老、富国基金等机构投资者 

时间 2021 年 4 月 16 日 

地点 电话会 

上市公司接

待人员姓名 

董秘：许少梅  证券事务代表： 赵红艳 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

 

国瓷材料 2021 年一季报电话会议纪要 

 

 

董秘介绍公司第一季度情况：公司发布 2021 年一季报，实现营业收入 6.21

亿元，归母净利润 1.86 亿元，扣非归母净利润 1.63 亿元。2021 年一季度

整体毛利率上升，平均毛利率超过 49%，高毛利的产品持续放量，公司整体

盈利能力不断攀升。 

 

Q：催化材料板块的蜂窝陶瓷，目前拿到的公告数量、下游客户导入的进展，

以及 21 年预计产能和规划？ 

A：公司蜂窝陶瓷目前产能相对富余，包括宜兴和东营两个生产厂区。宜兴

王子制陶的产能 1000 万升。东营工厂 1000 万升，目前山东东营正在进行

扩产，扩产规模 3000 万升，分为几期扩，第一期预计今年 5 月调试试生产。

因国家公告网站出现问题，目前从网站上看不到公告，公告已经覆盖了汽油

车、柴油车、天然气车，尤其是商务车中公告已经覆盖较广。 

重卡柴油车相关的公告也陆续出来，公司已经准备好迎接今年下半年开始实

施的国六重卡标准。今年至明年重卡柴油车载体是公司的一个增长方面。 



 

Q：一季度经营净现金流为负值，主要原因是什么？ 

A：一方面公司新的大客户持续增加，主要来自于蜂窝陶瓷，国内大客户账

期较长，同时蜂窝陶瓷上量比较快，因此造成一定影响。另一方面有些原材

料价格上涨，尤其是陶瓷墨水的原材料，公司提前进行了一定量的原材料储

备，进行了一些平衡，因为前期现金流比较充足，而银行理财收益较低，综

合评估后，储备一些原材料，对公司经营更有利。还有就是春节期间要账的

情况不多，春节后开始回收现金，逐渐改善现金流。 

 

Q：一季度 MLCC 粉体材料的情况如何？ 

A：往常一季度为 MLCC 淡季，但是今年一季度订单也比较饱满，价格也比

较平稳，没有随下游元器件涨价波动。 

  

 

Q：爱尔创情况如何？ 

A：爱尔创齿科材料较去年同期销售差不多，去年一月国外销售比较成功，

二月份国内外受影响，今年一季度国内没有受到太大影响，但是国外仍没有

恢复正常，因此整体与去年一季度持平。去年以国外为主，今年以国内为主，

环比去年四季度有所上升。爱尔创口腔业务四季度和一季度是旺季，2020

年年底经历价格下降影响尤其是同质化、较低端产品，价格战对公司一季度

也有所影响。但是公司高毛利率产品不断提升，一定程度上填补降价带来的

损失。 

 

Q：能否拆分板块介绍毛利率情况？爱尔创受到价格压力，今年毛利率，和

定价策略是怎样？ 

A：今年一季度整体毛利率达到 49%，相对较高。MLCC 整体毛利率上升近

两个点。口腔氧化锆产品上升，毛利率达到 65%以上。电子浆料产品毛利率

超过 60%，量也持续增加，但是基数相对较小。蜂窝陶瓷毛利率接近 60% 。

爱尔创只是普通的白瓷块产品价格下降，产品目前占比较小。爱尔创一些高

毛利率的产品，如美容、牙齿修复聚合物的量在不断上升，这些产品占比 70%

左右，因此整体爱尔创营业能力可以得到维持，整体毛利率 60%。 

 

Q：公司线上卖牙的业务现在进展如何？ 

A：现在是在初步阶段，线上卖牙冠对消费者和医生也是逐渐接受的过程。

现在每个月都有一些订单合作，但是现在还在一个导入期。一方面起到宣传

铺垫的作用，另一方面主要核心还是线下，技工厂和诊所同时进行，线上线

下结合。 

 



Q：爱尔创服务类的业务有哪些进展？之前提到线下门店，营收利润有没有

变化？ 

A：爱尔创现在还是以做材料为主，包括口腔材料和通讯材料。服务包括设

备，设备主要是平价销售，以品牌推广的礼包形式销售，主要销售材料。另

外，设计服务、加工服务目前还是无偿的，售后服务还没有大面积收费，主

要是作为推广手段，销售来源主要是材料的销售收入。 

 

 

附件清单（如

有） 

 

日期 2021 年 4 月 16 日 

 

 

 

 

 


