
历史业绩不能代表未来回报，也不作为投资依据
广发期货有限公司 广州市天河区天河北路 183-187 号大都会广场 38、41、42、43 楼

广发期货期胜一期资产管理计划季度报告

本报告截至 2021 年 4 月 2日

表现总结 累计净值曲线（2020/1/3 至 2021/4/2）

最新累计净值 1.8576

本季回报 11.60%

今年以来的收益 11.60%

自成立以来回报 85.76%

自成立以来年化收益 23.60%

最大回撤 -7.15%

最大本金回撤 -4.12%

自成立以来年化波动率 13.54%

夏普比率 1.5214

月度点评：

一季度的大类资产中表现最为亮眼的无疑是商品，尤其是春节之后，原油和

铜出现了一轮强势上涨，原油价格回到疫情以前水平，LME 铜价更是录得十年来

的高位，黑色系由于环保限产，钢材价格屡创新高。在此背景下，CTA 策略受到

广泛关注，国内期货市场权益快速增长，波动率提升，对 CTA 策略来说是较为友

好的资金环境。一季度我们布局的农产品、有色金属、黑色为产品带来明显收益，

各系列产品普遍获得 10%左右的净值增长。

商品价格的上涨进一步引发通胀预期，美国十年期国债利率大幅反弹，对权

益类资产产生负面效果，A股已经调整一个季度。美国疫情期间政府向居民发放

现金使得居民可支配收入大幅提升，当前通胀预期走在实际通胀之前，由于服务

价格和房租相对居民收入提升有一定的滞后，随着疫苗接种的推进，经济活动恢

复正常以后，美国核心通胀面临继续上升的风险，对于大宗商品来说是一个较为

有利的宏观环境。

展望二季度，商品价格的主线仍然来自海外，美国房地产库存已经处于历史

低位水平，去年的高销售到今年很可能转为高施工；另一方面，拜登的基建刺激

计划很可能在四季度讨论落地。因此对于一些基本面较好的商品，仍有继续新高

的驱动，其中有色金属应是后期重点关注的板块；夏季是美国农产品的关键生长

期，在全球低库存的背景下，呈现易涨难跌格局，我们认为油脂油料也还处于多

头窗口期，具备中期配置价值；黑色方面，我们对下半年的需求能否继续维持强

势持谨慎态度，这也决定了未来铁矿石是否存在明显的趋势性机会。
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本季策略业绩归因

注：持仓市值占比中对同品种内不同合约进行轧差计算，同板块不同品种单独计算

注：CTA 长线策略指 10 天及以上,中线策略指 3 到 10 天,短线策略指 3 天以下(包括日内)
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过往单月及全年绝对收益（%）

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 全年

2018 -0.15 0.33 0.13 0.50 0.18 -1.97 -2.41 8.00 -4.03 0.80

2019 1.06 4.92 0.49 -1.12 -2.14 0.31 -1.05 18.03 -6.10 3.78 -0.49 -2.65 19.44

2020 -0.29 8.71 10.13 0.20 1.36 2.00 2.18 -0.60 5.28 2.10 3.80 3.61 43.39

2021 1.34 8.96 0.37

Q1 季业绩贡献前 5 名商品期货品种

豆油 2.70%
热卷 2.19%
生猪 1.81%
焦炭 1.60%
螺纹钢 1.45%

Q1 季业绩贡献后 5 名商品期货品种

铁矿石 -0.75%
橡胶 -0.63%
聚丙烯 -0.39%
白银 -0.35%
白糖 -0.33%

表现总结-期胜一期资产管理计划

成立日期 2018.4.23 存续期 10 年
历史最大回

撤
7.15%

成立以来收益率 85.76% 年化收益率 23.60% 年化波动率 13.54%

投资策略

本计划将主要资产配置策略、量化 CTA 策略、大宗商品价格驱动策略、商

品基本面量化策略、期权交易策略等主要策略，力争为投资人获取稳定、

优良的投资收益。

开放日 每季度末月的 25 号开放一次，遇节假日顺延至下一交易日，可增设开放日。

管理费 0.6% 业绩报酬
正向收益 6%

以上收 20%
申购费 0 赎回费 0



历史业绩不能代表未来回报，也不作为投资依据
广发期货有限公司 广州市天河区天河北路 183-187 号大都会广场 38、41、42、43 楼

关于资管

广发期货有限公司系广发证券旗下全资子公司，注册资本 14 亿元，于 2012 年 11 月获得资产管理业

务牌照，是首批获得期货公司资产管理牌照的公司。资产管理部是公司专设负责客户资产管理业务的职能

部门。自 2013 年 6 月起，公司资产管理业务进入了快速发展轨道，累计自主管理规模超过 80亿。近十年

来部门专注培养了一批高素质的量化投资人才，一直坚持基于量化投资的主动管理特色，涵盖的策略包括

量化 CTA、量化多因子股票对冲、量化事件驱动策略。2012 年，公司发起业内第一家量化对冲产品，截至

目前累计管理的量化对冲规模超过 60 亿；2013 年，公司作为第一家期货资管发起主动管理的量化 CTA 产

品，累计管理的 CTA 产品规模超过 10亿。

资产管理部始终遵循诚实守信、勤勉尽责等原则，多年来坚持量化投资管理为特色，牢牢抓住期货资

管在期货及期权等金融衍生品领域中的专业优势，形成了量化 CTA 策略、多策略和期货主动管理策略三大

拳头系列产品，提供了多样化、专业化、个性化的投资管理服务，可满足不同客户的投资需求。我们的投

资目标是在风险可控的前提下，实现资产保值增值的目的。

重要提示

过往业绩仅供参考，不代表该类产品未来运作的实际收益，也不代表管理人对产品收益做出任何承诺

与保证。

风险揭示

市场风险：证券市场价格受到经济因素、政治因素、投资心理和交易制度等各种因素的影响，导致资

产管理计划财产收益水平变化，产生风险。

流动性风险：指计划资产不能迅速转变成现金，或者不能应付可能出现的投资者大额赎回等的风险。

管理风险：本计划管理人的知识、经验、判断、决策、技能等影响其对信息的分析和对经济形势、证

券价格走势的判断，从而影响本计划的收益水平。

提前终止风险：发生本合同规定情形或其他法定情形时，资产管理人将按照法律法规、本合同以及其

他规定提前终止本资产管理计划，可能造成委托人收益的损失。

预警止损机制的风险：虽然本计划设置了一定的止损线，但由于结算当日亏损可能已超过该止损线，

持仓品种价格可能继续向不利方向变动、持仓品种因市场剧烈波动导致不能平仓以及其他由于非资产管理

人所能控制的原因，委托财产存在亏损超出该止损比例或发生穿仓的风险，从而可能给委托财产造成损失。

注意：本宣传材料中风险揭示仅为列举，未完全覆盖产品所有风险，以产品合同和风险揭示书为准，

请提醒客户仔细阅读相关法律文件。

免责声明

本资料系产品管理人制作的投资报告，不作为任何法律文件，产品信息均以产品合同、风险揭示书等

法律文件为准。投资者购买前请仔细阅读产品合同、风险揭示书等法律文件。本资料仅向管理人认定的合

格投资者提供，不得转载或供第三方传阅。
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