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北京华峰测控技术股份有限公司

投资者关系活动记录表

投资者
关系

活动类别

特定对象调研 □分析师会议
□媒体采访 业绩说明会
□新闻发布会 □路演活动
现场参观 □一对一沟通
电话会议

参与单位
及人员

290+家投资机构及相关人员（详见附件 1《与会人员清单》）

时间 2021 年 4 月

接待人员

董事长 孙铣

董事、总经理 蔡琳

董事、副总经理、董事会秘书 孙镪

董事、副总经理 徐捷爽

财务总监 齐艳

投资者关系活动主要内容

公司就行业概况、2020 年全年和 2021 年一季度经营情况及未来方向等投资
要点做了介绍。

互动问答部分

1、请介绍一下公司 2020 年和 2021 年一季度的业绩情况。

答：公司 2020 年和 2021 年一季度的业绩均取得了较好的增长。主要是受益

于半导体行业景气度持续向好和公司优质的产品和服务。

2、公司去年四季度的毛利率是 75%，而今年一季度毛利率又回到了 80%。请问

公司的毛利率如此波动的具体原因以及未来的毛利率波动区间。

答：公司2020年全年毛利率是 79.75%，2021年第一季度的毛利率是80.73%。

公司的毛利率在一定范围内波动是正常现象，后续的的毛利率的稳定会保持稳定

3、2021 年一季度的股份支付大概是 1200 多万，跟去年披露年报中的 3000 多万



按照季度分摊之后不太一致，请解释一下原因。

答：股份支付费用不是平均计算的。是要将每一次“行权”的费用，按照权

责发生制的月份数分摊到每个月的。因此，每年和每月分摊的费用金额是不相同

的，不考虑预留股权激励的情况下，第一期 2020 年 3070 万元，2021 年 3300 万

元，2022 年 1600 万元，2023 年 400 万元。

4、公司 2021 年一季度的收入环比去年四季度只增长了 10%，会不会是一季度的

验收比二三季度要少的缘故？

答：公司的发货和验收都保持正常进度；每个客户的情况不同，验收周期不

同。2021 年一季度确认的收入大约是去年四季度发货的设备。由于订单增速很

快，公司于去年年底新增了第二条产线，根据公司以往的数据显示，客户从发货

到收入确认周期约为 1-3 个月，所以新增产线的设备发货后会在二三季度完成验

收。

5、去年四季度的预收款项是 4000 万，今年一季度是 8000 万，呈现翻倍趋势。

请问公司目前的合同政策是什么？

答：公司的销售政策和信用政策没有发生变化。公司会有一定比例收取预付

款的订单。随着订单额的增长，预付款也在增长。

6、经过测算，公司这几年的单价是在逐年增加，目前公司的产能这么紧张，请

请问公司是否已经开始了涨价或者后续有涨价的计划？

答：单价上升是由于客户配置上升和公司本身设备的新测试方案所致。公司

目前没有涨价计划。

7、目前公司的 STS8300 一般是用在 PMIC 和更高级的电源管理类已经功率类。

这些集中在消费电子，氮化镓和碳化硅领域，请问公司目前有没有进入车规级的

企业中？公司的车规级产品的进展，包括售价等等。

答：STS8300 目前集中在 PMIC 和大规模的数模混合领域，尤其是数字通道

多的领域。公司很早之前就有测试车载芯片。目前也有一些车规级的客户，比如

欧洲的一些客户。我们在测试产品上也做好测试车规级产品的准备。目前中国在

车规级的产品并不多，随着未来国内外车规级市场的发展，会有更多的测试量。

我们的通用产品可以覆盖车规级产品的测试需求。售价根据被测器件的产品

配置和测试需求不同而不同。



附件 1《与会人员清单》

公司名称 姓名
汇丰晋信基金管理有限公司 李泽宙

富国基金 崔宇
融通基金 吴丹

方正证券股份有限公司 于化鹏
长信基金管理有限责任公司 孙玥
广东钜洲投资有限责任公司 李伟驰
万家基金管理有限公司 李文宾

兴业证券 李雅哲
汇丰晋信基金管理有限公司 许廷全
交银理财有限责任公司 丁洁羽

中信产业投资基金管理有限公司 卢婷
斯米克集团 路斯如

深圳市金华阳投资有限公司 覃英
诺安基金管理有限公司 杨靖康

中邮人寿 刘振宇
上海人寿保险股份有限公司 田发祥

新疆前海联合基金管理有限公司 张磊
华商基金管理有限公司 常宁
上海盘京投资管理中心 郭百华

创金合信基金管理有限公司 李晗
中信证券股份有限公司 程伟庆
中海基金管理有限公司 邱红丽
华融证券股份有限公司 范贵龙
泰信基金管理有限公司 钱鑫
平安基金管理有限公司 李辻

泰达宏利基金管理有限公司 赖庆鑫
南方基金管理股份有限公司 张磊
东方证券股份有限公司 李威
广发证券股份有限公司 于洋

平安资产管理有限责任公司 陆禹坤
中华联合保险集团股份有限公司 李东

信银理财有限责任公司 宁宁
兴全基金管理有限公司 李扬
国联安基金管理有限公司 高诗
信达澳银基金管理有限公司 曾国富

宏利资产管理（香港）有限公司 李文琳
上海大朴资产管理有限公司 马迪
凯石基金管理有限公司 朱亮

泰康资产管理有限责任公司 诸凯
台灣國泰证券投资信托股份有限公司 張匡勛



永安保险销售（上海）有限公司 黄谷
太保资管 王晶

中再资产管理股份有限公司 赵勇
元大投信 eric

恒生前海基金管理有限公司 谢钧
深圳正圆投资有限公司 张萍

上海途灵资产管理有限公司 赵梓峰
永赢基金管理有限公司 张海啸

天安人寿保险股份有限公司 刘瑜
泰康资产管理有限责任公司 黄成扬

上海浦东发展银行股份有限公司 汪宇明
敦和资产管理有限公司 陈颖

新华资产管理股份有限公司 黄兵
国寿安保基金管理有限公司 季天华
银华基金管理有限公司 张珂

上海相生资产 欧阳俊明
上海焱牛投资管理有限公司 陈钢
润晖投资管理香港有限公司 潘峮

进门财经 会议秘书-少芳
恒生前海基金管理有限公司 周磊

国泰证券投资信托股份有限公司 江宏儒
中信证券股份有限公司资产管理部 丁俊
东方阿尔法基金管理有限公司 卢志奇新
长城财富资产管理股份有限公司 胡纪元

广发基金管理有限公司 顾益辉
MarcoPoloPureAssetManagementLimited ChrisTang

华峰测控 孙镪
东吴基金管理有限公司 江耀堃

明世伙伴基金 黄鹏
益民基金管理有限公司 彭星煜

建信基金管理有限责任公司 许杰
华宝信托有限责任公司 顾宝成
北京国际信托有限公司 方何

海通研究所 肖隽翀
前海圣耀资本 段紫薇

MillenniumCapitalManagement 李哲人 Sam
华夏未来资本管理公司 丁鑫
嘉实基金管理有限公司 陈俊杰

工银瑞信基金管理有限公司 李磊
阳光资产管理股份有限公司 孟焱毅
光大保德信基金管理有限公司 林晓枫

辰泰投资 温震宇
诺德基金管理有限公司 黄伟



摩根士丹利MSIM 李双星
中信保诚基金管理有限公司 孙浩中

南方工业资产管理有限责任公司 杨楠森
中欧基金管理有限公司 魏晓康
泰信基金管理有限公司 徐慕浩
明曜投资管理有限公司 曾昭雄
诺德基金管理有限公司 王优草
泰信基金管理有限公司 董季周

上海师正投资管理有限公司 文洲
平安基金管理有限公司 黄维
国泰基金管理有限公司 姜英

海通研究所 周旭辉
长江证券 倪蕤
中睿合银 董炜
国寿资管 阳宜洋
凯丰投资 仇志婉

东证融汇证券 刘伟刚
敦和资产 魏延军
新华基金 陈磊
晨燕 滕兆杰

长见投资 刘志敏
工银瑞信 石正同
华夏久盈 高鹏飞
山石基金 吕海龙
源乘投资 马丽娜
尚诚资产 黄向前
泓澄投资 徐哲桐
合众易晟 庞宇铭

中银国际自营 宁宁
创金合信 周志敏
世诚 陈之璩

巽升资产 李天骄
景泰利丰 吕伟志
上银基金 杨朝晖
恒泰证券 徐结文
榕树投资 李敏生
鑫元基金 李彪
建信基金 朱林浩
博远基金 余丽旋
宏流 李纬东

聚鸣投资 黄杨
拾贝投资 陈俊
智诚海威 陈丹丹



花旗银行 Alex
域秀资本 冯杰波
建信基金 郭帅彤
淳厚基金 杜波*
泰达宏利 王鹏

光大保德信基金 魏宏达
中意资产 臧怡
招银理财 喻昊
易方达基金 倪春尧
山石基金 王凡
德邦资管 孔祥国
长安基金 林忠晶
海富通基金 产滔
华富基金 朱程辉

中信建投基金 杨广
长城基金 尤国良
睿扬 屈霞

招商基金 李恭敏
英大保险资管 冯庆
华商基金 吴昊
鑫元基金 陈令朝
安信资管 顾文博
悟空投资 陈向东
新华基金 申峰旗
升投资 陈鹏宇
盈丰资产 欧阳潮
嘉实基金 王宇恒
大成基金 王炳旸
江信基金 杨文文
中加基金 王梁
嘉实基金 谢泽林

荣源鼎丰资产 项春民
国寿安保基金 阚磊
信达电子 方竞

Somerset Capital Dave
石锋资产 冯云泽
方赢投资 孙欣
达昊投资 刘霄
双鸿投资 汤开宏

UBP 资产管理 杜一平
中国华融基金 毛玉杰

元昊投资管理有限公司 柴轶飞
兰馨亚洲投资 Roger Chu



工银国际控股有限公司 杨昕
前海瑞园资产管理有限公司 易志刚

长城基金 尤国梁
Invesco Bara
中金公司 曾王

TT International 张义丹
中邮保险 孙海波
登程资产 于骏晨
Manulife 李文林
泰康资产 李晓菁
中金公司 雷激
蔷薇资本 黄鑫
元昊投资 柴逸飞

清研创业投资 刘靖
国华人寿保险 张伟

泰信基金管理有限公司 钱栋彪
华登国际投资集团 刘锋

福建豪山资产管理有限公司 胡静
第二国投招商投资管理有限公司 宋筱

中金公司 唐宗启
元昊投资 王怡凡
中金公司 卢婷

上海金舆资产 王琦
凯峰投资 田明华
CICC 闫慧辰

星石投资 杨柳青
中银基金 池文丽

国海证券资管 刘航
中信建投 韦钰
中信建投 刘心意
中信建投 韩非

百年资产管理有限公司 祁昊
上海人寿保险股份有限公司 田发详
太平洋资产管理有限责任公司 恽敏

太平资产管理有限公司 赵洋
中国人寿养老保险股份有限公司 于蕾
国华兴益保险资产管理有限公司 王霆
长城财富资产管理股份有限公司 杨海达

中华联合保险集团 袁超
中意资产管理有限责任公司 臧怡（YololoZang)
工银瑞信基金管理有限公司 金兴
工银瑞信基金管理有限公司 张继圣

国金基金 吴志强



国寿安保基金管理有限公司 张帆
国泰基金 谢泓材
华安基金 袁祥
华安基金 介勇虎
华富基金 傅晟
南方基金 陈卓

农银汇理基金 魏刚
诺安基金 李迪光
新华基金 赵强
银华基金 陈晓雅
长盛基金 汤其勇
招商基金 韩冰
中加基金 刘海彬

宁波神通能源科技有限公司 杨澄
山东省鲁信投资控股集团 杨卓
上海泊通投资管理有限公司 孔令全

禀赋资本 姚铁睿 Terry
翀云投资 俞海海

广东圆澄私募证券投资基金有限公司 余洋
广州金控资产管理有限公司 黄勇

和丰资本 郭志强
河南伊洛资本投资有限公司 李通
鹤禧投资基金管理有限公司 宋正园

幻方量化 蔡力宇
幻方量化 徐贞武

明世伙伴基金 孙勇
上海常春藤资产管理有限公司 陈雯雯
上海世诚投资管理有限公司 邹文俊
上海银叶投资有限公司 顾申尧
天虫资本管理有限公司 胡纪相

阳光天泓基金 刘汉云
源乘投资 刘小瑛

中汇国控（北京）投资基金管理有限公司 张明海
宁波银行 李松鹤

汇华理财有限公司 张运昌
安信证券股份有限公司 李珊珊
中信证券资产管理业务 孙曙光
东吴证券股份有限公司 陈佳

建银国际 张东旭
中信证券股份有限公司 黄源

中信建投证券 孙芳芳
中泰证券 关东奇来
中邮基金 金振振



摩根士丹利华鑫基金管理有限公司 李子扬
华泰柏瑞基金管理有限公司 董辰
华泰柏瑞基金管理有限公司 王林军

东方财富自营 邹臣
华安基金管理有限公司 谢磊

泰康人寿保险股份有限公司 邹志
金浦投资 孙启洲

银河基金管理有限公司 左磊
南方基金管理股份有限公司 郑晓曦
兴华基金管理有限公司 贺业林
永赢基金管理有限公司 于航

信达澳银基金管理有限公司 徐聪
开源资管 吴鑫

泰信基金管理有限公司 钱栋彪
诺安基金管理有限公司 杨琨
诺安基金管理有限公司 刘慧影
永赢基金管理有限公司 常远
睿远基金管理有限公司 尹世君
永赢基金管理有限公司 范帆
长城基金管理有限公司 唐然
博时基金管理有限公司 肖瑞瑾

信达证券 童秋涛
UBS AG Zoe Xu

Aberdeen Standard Investments Karl Li
Alta Zero Capital Kevin Tan

Comgest Jasmine Kang
Doric Capital Howard Wong

Generation Investment Management Tiantian Li
Golden Nest Capital Wen Yuan Liu
Hel Ved Capital Khang Ting
Matthews Asia Sherwood Zhang

Millennium Partners Henry Wang
Millennium Partners Sam Li

Morgan Stanley Investment Management Crystal Chan
New Silk Road Investment Xin Feng
Torq Capital Management Tina Xu

Value Partners Jose Xu
Winsure Capital Jiebo Feng


