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苏州科德教育科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2021-001 

投资者关系活动 

类别 

 

■特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及人

员姓名 

国盛证券 孟鑫和李宣霖、安信证券 陈林和冯静静、中泰证券 张友华、

招商证券 王少哲、多鲸资本 金文、中信建投证券 李营宣、爱建证券 

刘孙亮、智诚海威资产 车向前、中泰证券 范新月、开源证券 尹智红、

东吴证券 谭志谦、海羽投资 蔡云平、东方证券 展博、深圳龙腾资产 

吴丽莎、东方证券 孙海洋、北京信复创值投资 贾佳、合众资产 韩雨

珊、盈峰资本 柯白玮、嘉实基金 焦健鹏、凯石基金 赵晨凯、兴业基

金 王强、睿远基金 周睿洋、兴银基金 方军平、鼎峰资管 段非（以

上排名不分先后） 

时间 2021 年 4月 28 日 上午 10:00-10:35 

地点 电话会议 

上市公司 

接待人员姓名 

董事长、总经理：吴贤良 

董秘：张峰 

IR：汪冠 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

一、公司经营情况介绍环节 

公司 2020 年及 2021Q1 经营情况： 

2020 年面临新冠疫情以及国内经济形势，公司管理层积极应对， 

全力做好疫情防控的同时也在积极组织复工复产，各项业务稳步推进，



有序开展。 

2020 年： 

2020 年度公司实现营收 8.49 亿元，实现营业利润 1.74 亿元，公

司合并归母净利润 1.14 亿元（同增 42%左右）。业绩变动的主要原因

是龙门教育受到疫情影响，线下教育培训 2020Q1 无法正常开展，到 4

月才恢复授课，中高考延期对冲刺班、单词赢等暑期短期培训班的业

务产生较大影响，2020 年秋季中高考补习业务招生没有达到预期。因

此，龙门教育 2020 年归母净利润为 1.63 亿元，同比下滑 1%左右。 

油墨板块受到疫情影响，外销出口订单下降，导致油墨业务销售

收入同降约 12%，公司推动降本增效，优化融资结构，推进产品结构创

新，毛利率有所提升，期间费用下降，油墨板块盈利较去年同期有小

幅增长。 

2021Q1： 

2021Q1 公司实现营收 2.13 亿元，同比增长 25%，实现归母净利润

3184 万元，同比增长 47%。业绩保持增长的主要原因是龙门教育 100%

股权并表所致。 

受到国内疫情反复的影响，龙门教育 1月 19 号收到西安市教育局

关于寒假期间加强全市校外培训机构管理的通知，要求校外培训机构

从 1 月 25 号起停止任何形式的线下培训教学活动，全市校外培训机构

包括中高考培训机构恢复线下教育时间是 3 月 1 日，因此整个 2 月份

西安的封闭式教学没有正常开展。 

二、互动交流 

Q：Q1 现金流下降比较多的原因? 

主要是公司在招商银行 5年期并购贷款，2021Q1并购贷款余款 1.6

亿全部归还给银行，因偿还银行借款导致的现金流流出。 

Q：现在 K12 有一些减负、周末不允许做文化课之类等，如果此类

政策落地对我们的冲击？ 

目前各省市的政策监管重点在小学，小学首当其中，初中也会受

到影响，因为是义务教育阶段。公司坚持非义务教育阶段升学的刚需

赛道。上市公司的战略定位是做中国学生升学与新职教综合服务商，



坚持发展职普融合、高中、封闭式升学培训的综合发展教育战略。以

职校和高中为核心，辅以培训业务，为中学生提供职业升学的综合解

决方案。在整体选拔制度不变的前提下，中考高考作为一种刚需，培

训市场需求很高。另外公司未来业务来自于职业学校高中与复读学校，

K12 业务占比较小，受到政策影响较小。 

Q：有一些报道说中考复读会被禁止，中考复读业务有没有这方面

的担忧？ 

中考每个省市都有比较大的区别，根据目前陕西省中考报考政策，

除宝鸡市外，其他地区是可以接受往届中学生报名参加中考的，只是

不可以在公立学校（九年义务教育体制内）复读，校外培训机构（龙

门教育也属于社会培训机构）是可以开办中考复读业务。参加复读的

中考生，可以在区教育局招办设立的报名点报名，复读生与应届生的

中考录取政策完全一样。 

即使未来出现此类情况，公司在做一些业务创新，包括晚托班、

周末封闭班、寒暑假的中高考的课程等，逐步通过业务结构的调整，

降低潜在的经营风险。并且新业务的市场针对更广大的学生群体。如

果中考复读生减少，意味着初中毕业生更大比例进入到中职，公司 2017

年布局了职业高中，按照国家政策导向，普及高中阶段教育，高中和

中职大体相当的分流，我们有中职学校，政策风险的潜在影响较小。

上市公司的战略定位是做中国学生升学与新职教综合服务商，坚持发

展职普融合、高中、封闭式升学培训的综合发展教育战略。 

Q：中考和高考业务的占比？ 

目前龙门教育封闭式中高考补习业务，高中阶段的学生占比 60%

左右，中考阶段占比 40%左右。 

Q：今年暑期的招生策略？ 

2020 年因疫情和中高考时间延期原因，招生时间比较短。 

目前公司封闭式升学培训业务的暑期和秋季招生工作已经开展，

今年中高考时间都在 6 月份，高考 6 月初、中考 6 月中下旬，龙门教

育在陕西有较好的口碑，有助于吸引更多生源和优质师资。培英育才

职高今年计划扩大招生，职业高中得到家长比较好的认可，以中等偏



差学生为主。在准备充足的情况下公司对招生工作充满信心。 

我们目前在校生不到 1 万人，今年对中高考的目标是恢复到大约

1.2 万人左右的规模，确保校区利用率达到相对合理的数据。 

2020 年新增莲湖校区，产能空间从 1.2 万人到 1.5 万人，只要疫

情不出现明显的反弹，国家不明确出台禁止暑假期间的人员活动，今

年招生会有比较大的空间。 

Q：外延拓展的最新进度? 

天津旅外：双方已签署正式协议，工商变更及后续管理交接工作

最近将启动。我们的团队目前已经进入到了天津旅外，招生工作已经

开展，新校区租用场地已经确认，装修工作已经开展，目前在校生有

1500 人左右，今年计划新增大约 1000 人。 

河南鹤壁毛坦：通过增资的方式出资 3000 万，控股 60%，公司的

管理人员已经派驻到河南鹤壁，招生工作已经开展。 

合肥龙翔：双方已签署意向协议，合肥龙翔高复学校主营高考复

读业务，以培优为主。目前合作方案双方已经确定，后续将根据合作

事项进展情况及时履行信息披露义务。 

长沙经贸：双方已签署意向协议，前期谈判工作完成，标的资产

的合规工作待完善。后续将根据合作事项进展情况及时履行信息披露

义务。 

慧闻少林：双方已签署框架协议，通过对业务拓展的深入沟通，

双方业务有比较大的合作空间，体育、艺术、文化结合，对方现有 2

万多名学生，托管加盟学习的文化课，合作开展体育、艺术特色专业

与文化课提升的全国学校合作办学业务。后续将根据合作事项进展情

况及时履行信息披露义务。 

Q：2020 年没有达成 1.8 亿的对赌，后续和龙门的安排？ 

龙门 2020 年受到疫情影响，包括寒暑假以及线下课程没能及时恢

复，导致去年营收有一定的下降。龙门教育 2020 年度实现经审计合并

报表归母净利润为 16,304 万元，业绩承诺完成比例为 90.58%，龙门教

育未实现 2020 年度承诺净利润。我们将结合龙门教育 2020 年业绩受

疫情影响的实际情况协商业绩补偿方案，待协商后将方案及时提交公



司董事会、股东大会审议。 

2021 年虽然疫情得到了缓解，但是疫情是否会反复具有不确定性

因素，考虑到 2021 全球疫情的现状，基于谨慎原则，为了更加真实、

准确的反映公司的资产与财务状况，公司 2020 年计提商誉减值 3615

万元。  

附件清单（如有） 无 

日期 2021 年 4月 28 日 

 


