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国泰君安君享优量科创1号集合资产管理计划 

2021年1季度报告 

 

重要提示 

集合计划管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

集合计划托管人根据本集合计划合同规定，于2021年04月16日复核了本报告

中的主要财务指标、净值表现、收益分配情况、财务会计报告、投资组合报告等

内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。   

集合计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合计划资

产，但不保证集合计划一定盈利。集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。 

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自2021年01月01日起至2021年03月31日止。 

 

一、 集合资产管理计划简介 

（一）基本资料 

集合计划名称 
国泰君安君享优量科创1号集合资产管理

计划 

成立日期 2019年08月07日 

成立规模 266,058,161.20 

业绩比较基准 无 

集合计划管理人 上海国泰君安证券资产管理有限公司 

集合计划托管人 中国银行股份有限公司 

 

（二）管理人 

法定名称：上海国泰君安证券资产管理有限公司 
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办公地址：上海市静安区新闸路669号博华广场22-23层及25层 

法定代表人：江伟 

电话：021-38676631 

传真：021-38871190 

联系人：李艳 

 

（三）托管人 

名称：中国银行股份有限公司 

办公地址：上海市浦东新区银城中路200号 

法定代表人：赵蓉 

电话：021-58883676 

信息披露人：朱怡玮 

 

二、 主要财务指标 

(一) 主要财务指标 

下述集合计划业绩指标不包括持有人认购或交易集合计划的各项费用，计入

费用后实际收益水平要低于所列数字。 

期间数据和指标 
本期  

2021年01月01日 - 2021年03月31日  

本期利润 4,182,648.55 

加权平均基金份额本期利润 0.0210 

本期基金份额净值增长率 1.98% 

期末数据和指标 2021年03月31日 

期末可供分配利润 16,120,692.90 

期末可供分配基金份额利润 0.0814 

期末基金资产净值 214,520,472.40 

期末基金份额净值 1.084 
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累计期末指标 2021年03月31日 

基金份额累计净值增长率 8.40% 

(二) 财务指标的计算公式  

1、期末单位集合计划资产净值=期末集合计划资产净值÷集合计划份额 

2、累计单位集合计划资产净值=期末单位集合计划资产净值+单位集合计划

已分红收益 

3、本期单位基金净值增长率=（本期第一次分红或扩募前单位基金资产净值

÷期初单位基金资产净值）×（本期第二次分红或扩募前单位基金资产净值÷本

期第一次分红或扩募后单位基金资产净值）×…… ×（期末单位基金资产净值

÷本期最后一次分红或扩募后单位基金资产净值）-1 

4、单位基金累计净值增长率=（第一年度单位基金资产净值增长率+1）×（第

二年度单位基金资产净值增长率+l）×（第三年度单位基金资产净值增长率+1）

×…… ×（上年度单位基金资产净值增长率+1）×（本期单位基金资产净值增

长率+1）-1 

 

三、 价值变动情况 

(一)自集合计划合同生效以来集合计划份额净值的变动情况，并与同期业绩比

较基准的变动的比较 
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四、 报告期内资产运作情况 

(一)业绩表现 

截至2021年03月31日，集合计划单位净值为1.084元，本期净值增长率为

1.98%，集合计划累计增长率为8.40%。 

 

(二)投资经理简介 

胡崇海 

浙江大学数学系运筹控制专业博士，多年证券从业经验，曾任香港科技大学

人工智能实验室访问学者，其后加盟方正证券研究所、国泰君安证券咨询部及研

究所从事量化对冲模型的研发工作，后就职于国泰君安证券资产管理有限公司量

化投资部，任权益与衍生品部投资经理，负责团队Alpha策略的相关投研工作。 

 

(三)投资经理工作报告 

2021年第一季度，年初A股迎来放量加速上涨，春节过后随着核心资产的瓦

解，市场快速下跌，入场资金相较于上一季度明显谨慎，北向资金流入放缓。第

一季度各指数表现分化，其中，上证综指下跌0.90%、万得全A指数下跌3.25%、

沪深300指数下跌3.13%、深证成指下跌4.78%、中小板指数下跌4.26%、创业板指
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数下跌7.00%。行业方面，钢铁、公用事业、银行、休闲服务、建筑装饰表现较

好分别上涨15.66%、11.50%、10.51%、10.02%、7.60%。第一季度表现较差的行

业包括传媒、计算机、通信、非银金融、国防军工分别下跌8.52%、9.03%、11.42%、

12.50%、19.26%。从风格上，春节是风格切换的一个分水岭，从节前的抱团核心

资产大市值强动量行情快速转换到了低估值蓝筹和中小市值成长股的行情，接下

来的季报窗口期，基本面预期改善的品种在投资上具有更强的确定性，市场短期

仍然面临震荡走势，整体市场波动率正在走向低位，当然具体节奏会受到国内外

风险事件、国内基本面改善程度等等因素的扰动。 

从Alpha大类因子的表现来看，春节前后发生了明显的风格切换，节前依然

是大市值、成长、动量风格占优，价值风格表现较差，但节后随着核心资产的大

幅下挫，价值风格表现明显好于成长风格，小市值股票也整体占优。行业层面也

是如此，节前表现较好的新能源、白酒等景气较高的板块节后回调幅度较大，而

钢铁、公用事业、煤炭等顺周期板块节后表现较为强劲。总体而言，虽然风格多

次频繁切换，但市场没有去年年底至今年年初那么极端，整体相对均衡，对于分

散选股的量化策略较为有利。另外，从历史看，二季度都是阿尔法表现相对较好

的阶段，因此预期Alpha收益短期会持续向好。当前产品在Alpha策略配置上，高

频和基本面策略配置比较均衡，并加强对策略的持续跟踪和改进。 

从跟踪的指数层面，由于市场整体下行，中证500指数一季度下跌1.78%，但

好于万得全A指数（下跌3.25%）。从中证500指数的财务数据进行纵向历史比较，

在统计的时候分别用成分股权重加权的加权法和整体汇总的整体法来进行计算，

当前中证500指数的绝对估值不管从PE（加权PE分位数处于21.06%，整体法PE分

位数处于17.01%）还是PB（加权PB分位数处于23.72%，整体PB分位数处于16.40%）

来看都还在历史低位，历史上中证500指数PE在25倍左右，PB在2.2倍左右都是属

于低估的区域，根据统计结果在未来半年到一年以内将大概率获得正收益。另外，

中证500指数一季度末的一致预期成长率为26.39%，高于市场整体的26.11%，成

长性优势明显。中证500指数年末的整体ROE为7.50%，盈利能力也比较明显。因

此，从估值、成长、盈利等角度看，整体上中证500指数依然具备相当的配置的

价值。 

回顾一季度，在国内资金面的分化和部分行业高估值的压力之下，市场呈现

较大幅度的波动，春节前后风格出现了巨大的切换（春节前的科技/成长板块和
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春节后的周期/价值板块）。展望二季度，在疫苗推广和刺激政策的协助下，海

外经济预计将逐渐加速复苏。3月的国内PMI指数也远超市场预期，显示经济复苏

仍在持续，因此宏观环境整体仍对风险资产较为有利。另一方面，近期大宗商品

价格逐步趋稳，导致国内通胀预期有所回落，对货币收紧的担忧也开始缓解。央

行也开始释放积极信号。3月末的央行货币政策委员会一季度会议表示，将推动

实际贷款利率进一步降低。因此，我们对二季度市场保持乐观，系统性风险并不

大，市场大概率维持震荡向上的格局。该集合计划是一款指数增强型产品，我们

希望通过模型稳定的Alpha来不断提升相对于基准指数的超额收益率，由于产品

的性质，我们并不能通过择时和仓位的调整来获取收益，只能将专注力放在不断

提升Alpha模型的表现上，用模型稳定的超额收益率为投资者提供投资端的增益。

一季度我们的模型表现良好，相对于基准指数的超额收益在3个点左右。 

由于春节后TMT、医药等成长股有所回调，后面随着风险偏好的改善，以及

新兴产业可能受政策面的利好，这些板块可能会有比较好的表现。而中证500指

数在过去几年是相对滞涨的指数，当前行业配置又相对均衡，且新兴行业占比较

高，医药、电子元器件、计算机位居行业配置的前列，攻守兼备。因此，从长期

来看，投资中证500指数增强类产品依然是非常稳妥的选择。 

落实到未来集合计划具体策略配置层面，原则上我们始终坚持用多策略来分

散风险、用控制行业暴露来规避行业的风险，力求在跟踪中证500指数的前提之

下尽量通过博取组合的超额收益来增厚集合计划的业绩。在具体模型上，主要采

用以机器学习算法为基础的动态多因子Alpha模型、结合Alpha信号过滤的事件驱

动套利模型、以高频量价指标为主的高频统计套利模型以及以纯财务因子为主的

基本面模型等，并按照基准指数和风险偏好等构建多种多样的投资组合，然后市

场风格特征的演变来做子策略层面 

 

投资经理变更情况： 

无 

 

资产管理计划收益分配情况 

无 
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五、 集合计划投资组合报告 

(一)集合计划财务报表 

1. 集合计划资产负债表 

单位：人民币元 

资 产 本期末  上年度末  

资 产：     

银行存款 6,990,488.44 2,814,522.77 

结算备付金 19,533,174.74 9,346,919.27 

存出保证金 20,993,950.62 20,660,337.02 

交易性金融资产 156,986,447.36 178,778,618.91 

其中：股票投资 156,986,447.36 173,771,868.91 

基金投资 - 5,006,750.00 

债券投资 - - 

权证投资 - - 

资产支持证券投资 - - 

衍生金融工具 - - 

买入返售金融资产 - - 

应收证券清算款 11,264,877.13 8,717,176.82 

应收利息 10,039.17 6,950.54 

应收股利 - 302,250.00 

应收申购款 - - 

其他资产 - - 

资产合计 215,778,977.46 220,626,775.33 

负债及持有人权益 
本期末  

2021年03月31日  

上年度末  

2020年12月31日  

负 债：     

短期借款 - - 
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交易性金融负债 - - 

衍生金融负债 - - 

卖出回购金融资产款 - - 

应付证券清算款 - 2,241,172.85 

应付赎回款 - - 

应付管理人报酬 797,684.53 816,898.71 

应付托管费 53,178.98 54,459.95 

应付投资咨询费 - - 

应付交易费用 343,469.13 88,363.12 

应交税费 39,241.32 - 

应付利息 - - 

应付利润 - - 

其他负债 24,931.10 20,000.00 

负债合计 1,258,505.06 3,220,894.63 

所有者权益：   
 

实收基金 197,939,006.90 204,509,145.05 

未分配利润 16,581,465.50 12,896,735.65 

持有人权益合计 214,520,472.40 217,405,880.70 

负债及持有人权益总计 215,778,977.46 220,626,775.33 

 

2. 损益状况 

单位：人民币元 

项 目 本期金额 本年累计 

一、收入 6,915,776.14 6,915,776.14 

1.利息收入 70,965.60 70,965.60 

其中：存款利息收入 70,965.60 70,965.60 

债券利息收入 - - 
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资产支持证券利息收入 - - 

买入返售证券资产收入 - - 

2.投资收益（损失以“-”填列） 5,946,551.42 5,946,551.42 

其中：股票投资收益 7,202,028.92 7,202,028.92 

债券投资收益 - - 

基金投资收益 -96,696.20 -96,696.20 

权证投资收益 - - 

资产支持证券投资收益 - - 

衍生工具收益 -1,170,705.55 -1,170,705.55 

股利收益 11,924.25 11,924.25 

其他收益 - - 

3.公允价值变动收益（损失以“-”

号填列） 
898,259.12 898,259.12 

4.汇兑损益（损失以“-”号填列） - - 

5.其他收入（损失以“-”号填列） - - 

二、费用 2,733,127.59 2,733,127.59 

1．管理人报酬 797,684.53 797,684.53 

2．托管费 53,178.98 53,178.98 

3．客户服务费 - - 

4．交易费用 1,681,052.50 1,681,052.50 

5．利息支出 - - 

其中：卖出回购金融资产支出 - - 

6．其他费用 201,211.58 201,211.58 

三、净利润 4,182,648.55 4,182,648.55 

 

(二)投资组合报告 

1. 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 
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序

号 
资产代码 资产名称 数量（股/张） 期末市值（元） 

占净值

比例 

1 603486 科沃斯 21,900.00 2,989,350.00 1.39% 

2 603882 金域医学 20,500.00 2,604,525.00 1.21% 

3 000733 振华科技 32,300.00 1,763,580.00 0.82% 

4 002603 以岭药业 67,800.00 1,669,914.00 0.78% 

5 601877 正泰电器 43,700.00 1,586,310.00 0.74% 

6 300463 迈克生物 36,100.00 1,466,743.00 0.68% 

7 300674 宇信科技 40,600.00 1,463,224.00 0.68% 

8 002372 伟星新材 57,900.00 1,462,554.00 0.68% 

9 002961 瑞达期货 68,900.00 1,438,632.00 0.67% 

10 603348 文灿股份 66,400.00 1,435,568.00 0.67% 

 

 

(三)重大关联交易状况 

2021年1季度末关联方持有本集合计划数据 

产品代码 期间份额变动情况 期末持有份额 

953270 - 19,662,045.46 

 

(四)两费及业绩报酬情况 

项 目 当前费率 计提方式 支付方式 

管理费 1.50% 每日计提 按季 

托管费 0.10% 每日计提 按季 

 

项 目 当前计提基准 计提比例 计提方式 支付方式 

业绩报酬 6.00% 20.00% 
分红或退出时

计提 
发生时支付 

 

(五)远期交易情况说明 
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无 

 

(六)投资组合报告附注 

1、报告期内集合计划投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调

查的，也没有在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的。 

2、集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合计划合同规定可投

资证券库之外的。 

六、 资产配置情况 

(一)报告期末基金资产组合情况 

序

号 
项目 金额(元) 

占基金总资产的

比例(%) 

1 权益投资 156,986,447.36 72.75 

 其中：股票 156,986,447.36 72.75 

2 基金投资 - - 

3 固定收益投资 - - 

 其中：债券 - - 

 资产支持证券 - - 

4 贵金属投资 - - 

5 金融衍生品投资 - - 

6 买入返售金融资产 - - 

 
其中：买断式回购的买入返售

金融资产 
- - 

7 银行存款和结算备付金合计 26,523,663.18 12.29 

8 其他各项资产 32,268,866.92 14.95 

9 合计 215,778,977.46 100.00 

注：在以上表格中由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。 

 

(二)期末其他各项资产构成 
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单位：人民币元 

序号 名称 金额 

1 存出保证金 20,993,950.62 

2 应收证券清算款 11,264,877.13 

3 应收股利 - 

4 应收利息 10,039.17 

5 应收申购款 - 

6 其他应收款 - 

7 待摊费用 - 

8 其他 - 

9 合计 32,268,866.92 

 

七、 集合计划份额变动 

单位：份 

期初集合计划份额总额 204,509,145.05 

报告期间集合计划总申购份额 - 

报告期间集合计划总赎回份额 6,570,138.15 

报告期末集合计划份额总额 197,939,006.90 

 

八、 重要事项提示 

无 

 

九、 备查文件目录 

(一)本集合计划备查文件目录 

1、中国证监会核准集合计划募集的无异议函； 

2、《国泰君安君享优量科创1号集合资产管理计划资产管理合同》； 

3、《国泰君安君享优量科创1号集合资产管理计划托管协议》； 

4、《国泰君安君享优量科创1号集合资产管理计划说明书》； 

5、法律意见书； 
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6、集合计划管理人业务资格批件、营业执照； 

7、集合计划托管人业务资格批件、营业执照。 

 

(二)存放地点及查阅方式 

投资者可于本集合计划管理人办公时间预约查阅，或登录集合计划管理人网

站www.gtjazg.com查阅，还可拨打本公司客服电话（95521）查询相关信息。 

 

 

上海国泰君安证券资产管理有限公司 

二〇二一年四月二十二日 


