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资产管理计划管理人：银河金汇证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：兴业银行股份有限公司 

报告期间：2020 年 01 月 01 日- 2020 年 12 月 31 日 



一、基本信息  

资产管理计划名称：  银河水星双债集合资产管理计划  

资产管理计划成立时间：  2019-04-29  

管理人：  银河金汇证券资产管理有限公司  

托管人：  兴业银行股份有限公司  

   

二、资产管理计划投资表现  

   本期末  

期末资产净值(元)  206,270,503.55  

本期利润(元)  7,705,557.81  

份额净值(元)  1.0886  

份额累计净值(元)  1.0886  

 

三、资产管理计划投资组合报告  

(一)委托资产配置情况  

序号  资产类别  市 值 （元）  占总资产的比例（%）  

1  固定收益投资  209,822,953.06 96.80  

2  基金  301.37 0.00  

3  买入返售金融资产  600,003.00 0.28  

4  银行存款  89,423.18 0.04  

5  其他资产  6,246,385.65 2.88  

6  资产合计  216,759,066.26  100.00  

 

(二)委托资产投资前五名债券（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(股)  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  

166181 20 曹国 D1 200,000 19,978,460.00 9.69 

166817 20 唐山 01 200,000 19,936,460.00 9.67 

114491 19 甘公 Y2 100,000 10,084,100.00 4.89 

114543 19 新化 01 100,000 10,067,700.00 4.88 

152389 20 豫辉债 100,000 10,048,010.00 4.87 

 

(三)委托资产投资前五名基金（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(份)  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  

004980  华夏鼎诺三个月定期开放债券 C  100.12  100.72  0.00  

004922  华夏鼎瑞三个月定期开放债券 C  97.29  100.65  0.00  

004924  华夏鼎祥三个月定期开放债券 C  99.78  100.00  0.00  

 

(四)委托资产投资前五名买入返售金融资产（按市值）明细  

代码  名称  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  

204001  GC001  600,003.00  0.29  



 

(五)资产管理计划运用杠杆情况  

截至 2020 年 12 月末，本产品的总资产占净资产的比例为 105.08%，处于合

理区间。 

 

(六)国债期货、股指期货投资情况报告  

无。 

 

四、管理人报告  

(一)投资主办人简介情况  

 李石：南开大学数学学士，金融工程硕士，9年证券从业经验。2010 年加

入国信证券固定收益部，负责企业债发行、债券研究等工作。2012 年加入华夏

基金固定收益部，先后任交易员、研究员、基金经理助理，协助管理多个社保、

专户、年金组合。2016 年加入银河金汇证券资产管理有限公司固定收益投资部，

主要从事固定收益类产品投资工作，具备证券从业资格和基金从业资格，3年内

没有被采取监管措施或处罚。  

(二)投资策略回顾与展望  

1）市场回顾和投资操作 

回顾 2020 年，新冠疫情是 2020 年市场运行的主线，债券市场也在这一变局

之下迎来“大开大合”、先甜后苦的一年。从席卷全球的新冠疫情到“活久见”

的美股熔断、负油价，从纷繁复杂的地缘冲突到目不暇接的“大选选秀”，国内

外市场波动加剧，债券市场经历了牛熊转换，收益率快速下行后又大幅走高。 

2020 年 1 月 1 日，债市便迎来降准的“新年红包”。但由于此前的中央经济

工作会议和总理在成都自贸区考察时已经释放了充分信号，市场并未作出太多反

应。1 月 7 日开始，债市行情突然加速，当周十年期国债、国开债利率分别下行

6BP，三十年国债利率下行幅度也达到 6BP。债市行情加速启动之后，地方债迎

历史最大供给，一度引发了资金面紧张的担忧。 

而正当市场对库存周期和地方债供给忧心忡忡的时候，一场即将席卷全球的

疫情突然而至，从 1 月 20 日开始，新冠疫情正式走入大众视野，债市的疫情行

情也是在此时悄然开始。1 月 20 日下午，针对“新型冠状病毒感染的肺炎疫情”

有关防控情况，钟南山院士接受了央视采访，首次明确了新冠病毒人传人和医务



人员感染的情况。自此开始，新冠疫情才正式进入市场的视野。受此消息影响，

1 月 21 日，十年国债收益率大幅下行 5BP，迫近 3%位置，随后疫情不断发酵直

到武汉封城，恐慌情绪不断蔓延，在节前的最后一个交易日十年国债收于 2.99%，

终于突破了徘徊已久的 3%低点。 

疫情在春节期间经历了爆发阶段，确诊人数快速上升。继武汉封城后，多个

省份先后启动重大突发公共卫生事件一级响应，物理隔离导致生产生活被动暂

停。为了应对金融市场的流动性冲击，春节后首个交易日央行公开市场大幅投放

1.2 万亿，创下历史单日投放最高纪录，同时操作利率下调 10BP。在基本面下行

+宽货币助力之下，债券收益率如期大幅下行，十年国债单日下行 15BP，超长端

表现也十分强劲，三十年国债下行近 17BP。 

与此同时，疫情在全球开始扩散，俄罗斯和 OPEC 开启原油价格战，无疑加

剧了全球的恐慌情绪。3 月初，全球资本市场在海外新冠肺炎疫情蔓延+原油价

格战升级“裹挟”之下，经历了黑色的一周。美股两次熔断，全球股市暴跌。美

元流动性大幅减弱，全球进入“危机模式”。 

进入 5 月后债牛根基出现了动摇。疫情方面，国内疫情得到控制，海外度过

爆发阶段，经济将逐步重启。5 月开始国内疫情逐步得到控制，以北京地区降低

响应机制为标志，国内经济重启开始进入加速阶段。海外疫情也初现好转迹象，

意大利、西班牙、法国新增病例的最高点已经过去，但数量仍比较多。美国疫情

仍未见好转迹象，但医疗体系的压力有所缓解。 

基本面方面，各项高频指标企稳回升，尤其出口数据开启了长达三个季度的

持续“超预期”。4 月开始经济数据就已经显示出回暖态势，但当时的复产进度

并不快，市场对于经济改善没有直观感觉。5 月初公布的各项数据表现亮眼：4

月新增信贷 1.7 万亿，同比多 6800 亿；社融规模 3.09 万亿，同比多 1.4 万亿，

社融存量同比 12%；基建投资同比 2.3%，走高 13.4 个百分点，房地产投资同比

7%，走高 5.8 个百分点。 

截至 11 月 15 日，十年国债收益率已经达到了 3.27%，不仅突破了今年以来

收益率最高点，也与 2019 年 10 月的高点持平。短端的调整则更为惨烈，1 年期

国债已经从 4 月低点上行了近 160BP。随着年底临近，投资者交易热情开始下降。

然而永煤违约事件一石激起千层浪，国企信用风波再度打破了年底的平静。 

违约后多只基金净值出现较大的跌幅，持有人赎回基金、产品等带来流动性



冲击，大量产品赎回压力和质押券产生的流动性冲击导致利率债首当其冲，11

月 19 日，十年国债收益率一度突破 3.35%，再度创下年内新高。金融委会议定

调后永煤处置进度提速，央行出台“组合拳”呵护流动性，利率债在超调后企稳

回落。 

2020 年债券市场波动加剧，由于新冠疫情，牛熊转换加速演进，市场利率

大开大合；信用债市场超预期违约事件不断冲击机构的神经，依然是市场机构的

心头大患。本集合计划在操作中，通过配置优质的高等级债券品种，适度缩短产

品久期等操作，稳定产品收益率，实现了集合计划的稳定增长。 

2）市场展望和投资策略 

目前全球逐步进入后疫新阶段，欧美和新兴国家近期虽有新型冠状病毒重新

抬头的迹象，但经济逐步复苏，未来伴随疫苗的相继问世，疫情演绎情况整体偏

乐观。疫情在短期内打乱了国内经济活动的正常节奏，甚至带来了一定的全球经

济衰退风险预期，未来两到三个季度，国内经济增长、各项经济活动大概率向近

年均值水平收敛，但同时内外部也存在可能扰动市场预期、或短期冲击经济的因

素。 

债券市场在基本面缓步回暖的背景下，大概率呈现弱势震荡行情。2021 年

一季度的操作重心是降低产品杠杆，缩短久期，降低产品波动，我们将继续加强

关注信用风险，在有效规避信用风险的基础上，配置高等级信用债，在市场情绪

转暖，资金面下行时，积极把握交易性机会，为投资人争取良好的收益。 

 

(三)公平交易专项说明  

报告期内，本资产管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、

交易、分配等各环节得到公平对待。 

(四)管理人履职报告  

在报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运

作管理规定》等其他相关法律法规以及本计划说明书和合同的规定，以诚实信用、

勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划。 

  报告期间内，本计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，严

格执行银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合规



性的定期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本计划合同规定。 

  在报告期内，投资主办人按照合同规定的投资范围进行投资，投资范围和投

资比例符合产品说明书规定，无越权交易行为发生。  

(五)报告期内资管计划投资收益分配情况  

无。 

 

五、托管人履职报告  

本托管人依据银河水星双债集合资产管理计划的合同与托管协议，自计划成

立日起托管“银河水星双债集合资产管理计划”（以下简称“本计划”）的全部资

产。 

报告期内，本托管人严格遵守《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办

法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关法律法规、

本计划合同和托管协议的规定，诚信、尽责地履行了托管人义务，不存在损害本

计划委托人利益的行为。 

报告期内，本托管人根据国家有关法律法规、本计划合同和托管协议的规定，

对管理人在本计划的投资运作、资产净值的计算、收益的计算、计划费用开支等

方面进行了必要的监督、复核和审查，未发现其存在任何损害本计划委托人利益

的行为。 

本托管人认真复核了本报告期《银河水星双债集合资产管理计划资产管理报

告》中的财务指标、净值表现、投资组合报告等内容，认为其真实、准确和完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

 

六、资产管理计划财务会计报告  

本资产管理计划委托资产报表所载财务信息系根据下列主要会计政策和会

计估计编制。这些会计政策和会计估计系依照企业会计准则及应用指南，并参照

《证券投资基金会计核算业务指引》中有关会计要素确认和计量的规定和中国证

券监督管理委员会允许的财务报表附注所列示的基金行业实务操作的有关规定

所拟定的。 



  1、会计期间 

  本资产管理计划采用公历年制，即自每年 1月 1日至 12 月 31 日为一个会计

年度。 

  2、记账本位币 

  本资产管理计划记账本位币和编制本财务报表所采用的货币均为人民币。除

有特别说明外，均以人民币元为单位表示。 

  3、记账基础和计价原则 

  本资产管理计划会计核算以权责发生制为基础。除某些金融工具外，本财务

报表均以公允价值为计量基础。 

(一)资产负债表  
资产 期末余额 期初余额 负债和所有

者权益 

期末余额 期初余额 

资产：     负债：     

银行存

款 

89,423.18 108,114.59 短期借款     

结算备

付金 

525,409.60 919,581.42 交易性金融

负债 

    

存出保

证金 

3,544.24 10,498.51 衍生金融负

债 

    

交易性

金融资

产 

209,823,254.43 205,154,965.99 卖出回购金

融资产款 

9,199,770.00 55,498,612.50 

其中：股

票投资 

    应付证券清

算款 

  38,453.31 

      

债券投

资 

209,822,953.06 205,154,965.99 应付赎回款     

      

资产支

持证券

投资 

    应付管理人

报酬 

702,046.63 398,963.90 

      

基金投

资 

301.37   应付托管费 10,473.94 7,376.39 

可供出

售类资

产 

    应付销售服

务费 

    

其中：股

票投资 

    应付交易费

用 

66,933.51 20,032.82 

       

债券投

资 

    应付税费 506,325.04 135,945.79 

衍生金

融资产 

    应付利息 3,013.59 -5,021.16 



买入返

售金融

资产 

600,003.00   应付利润     

应收证

券清算

款 

288.99   其他负债     

应收利

息 

5,717,142.82 4,977,035.10 负债合计 10,488,562.71 56,094,363.55 

应收股

利 

    所有者权益:     

应收申

购款 

    实收基金 189,473,819.81 149,061,960.19 

长期股

权投资 

    未分配利润 16,796,683.74 6,013,871.87 

其他资

产 

    资本公积     

      所有者权益

合计 

206,270,503.55 155,075,832.06 

            

资产合

计: 

216,759,066.26 211,170,195.61 负债与持有

人权益总计: 

216,759,066.26 211,170,195.61 

(二)利润表  
项目 本年累计金额 

一、收入 9,441,039.18 
1、利息收入 10,321,632.82 
   其中：存款利息收入 25,841.27 
         债券利息收入 10,098,765.40 
         信托利息收入   

         资产支持证券利息收入   

         买入返售金融资产收入 197,026.15 
2、投资收益（损失以"-"填列） 1,423,310.45 
   其中：股票投资收益   
         基金投资收益   

         债券投资收益 1,464,324.87 
         资产支持证券投资收益   
         衍生工具收益   
         股利收益   
          基金红利 0.68 

         金融商品转让税 -41,015.10 

3、公允价值变动损益（损失以"-"填列） -2,303,904.09 
4、其他收入（损失以"-"填列）   
二、费用 1,735,481.37 
1、管理人报酬 1,253,210.87 
2、托管费 41,773.62 
3、销售服务费   
4、交易费用 21,431.14 
5、利息支出 326,522.10 
   其中：卖出回购金融资产支出 326,522.10 
6、其他费用 92,543.64 
三、利润总额（亏损总额以"-"填列） 7,705,557.81 



七、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

(一) 管理费 

计提基准  
本集合计划的固定管理费按前一日集合计划的资产净值计提，固定管理费的

年费率为 0.6%。  

计提方式  集合计划固定管理费每日计提。  

支付方式  
按季支付。经管理人与托管人双方核对无误后，由托管人于次季度首日起 3

个工作日内依据管理人划款指令从集合计划资产中一次性支付给管理人。  

 

 

(二) 托管费 

计提基准  本集合计划托管人托管费按前一日集合计划资产净值的 0.02％年费率计提 

计提方式  集合计划托管费每日计提。 

支付方式  
按季支付。经管理人与托管人双方核对无误后，由托管人于次季度首日起 3

个工作日内依据管理人划款指令从集合计划资产中一次性支付给托管人。 

 

(三) 业绩报酬 

计提基准  本集合计划业绩报酬计提基准以管理人每个开放期公告为准。 

计提方式  

委托人退出时按照“时间加权法”，分别计算每一笔参与份额的业绩报酬计

提基准。时间加权法计算业绩报酬计提基准 r的方法举例如下：若委托人在

本集合计划第一次开放期参与，业绩报酬计提基准为 r1，期限为 d1，在第

二次开放期委托人未申请赎回，第二次开放期后业绩报酬计提基准变更为

r2，期限为 d2，委托人在第三次开放期申请退出，则该期间委托人适用的业

绩报酬计提基准 r=(r1*d1+r2*d2)/(d1+d2)。其他情况依次类推。 

支付方式  

业绩报酬在业绩报酬计提日计提，由管理人在计提当日向托管人发送业绩报

酬计提金额，托管人据此计提应付管理人业绩报酬。由管理人向托管人发送

业绩报酬支付指令，托管人于当日从集合计划资产中一次性支付给管理人，

若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延至下一个工作日。 

 

八、涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

(一)投资经理变更  

无。 

(二)重大关联交易情况  

无。 



(三)报告期内其他事项说明  

1、银河金汇证券资产管理有限公司于 2020 年 12 月 18 日召开董事会并表决

通过：同意选举郭卿同志为银河金汇证券资产管理有限公司董事长，并确认郭卿

同志为公司法定代表人。该任职自董事会批准之日起生效。 

2、银河金汇证券资产管理有限公司于 2020 年 10 月 30 日召开董事会并表决

通过：聘任付振全为银河金汇证券资产管理有限公司总经理、执行委员会主任。 

聘任魏琦、牟珊珊为银河金汇证券资产管理有限公司副总经理、执行委员会委员。 

因工作调整，吴坤强不再担任银河金汇证券资产管理有限公司总经理、执行

委员会委员等职务。 

3、本集合计划管理人办公地址于 2021 年 2 月 1 日起，变更为北京市丰台区

西营街 8号院 1号楼青海金融大厦 7层。 

以上事项银河金汇证券资产管理有限公司已按照规定在官网公告。 

 

九、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。 

 

 

 

 

 

 

 

银河金汇证券资产管理有限公司 

2021 年 04 月 30 日  

 


