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投资者关系活动

类别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

 其他  “走进兵器工业 2021年上市公司投资者交流活动” 

参与单位名称及

人员姓名 

鲁商私募 田稼丰 

国新投资 肖泽中 

航天高新创投 秦旭东 

陕西科技创投 李兵 

佛山清洁能源协会 秦刚 

广发基金 顾益辉、王一豪 

国信证券 罗杰 

中泰证券 张帆 

时间 2021年 5 月 26 日 14:30-17:00 

地点 西安市临潼区华清爱琴海国际温泉酒店 

上市公司接待人

员姓名 

总裁、党委副书记：沈跃华先生 

党委副书记、纪委书记：田波先生 

副总裁、董事会秘书：王敦福先生 

证券事务代表：张东升先生 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1、问：公司的主要业务是什么？请作简单介绍。 

答：江南化工是一家集民爆业务及新能源业务“双核驱动”的多

元化上市公司，员工 4000余人。在民爆板块，目前业务覆盖安徽、新

疆、四川、河南等 10 个省及自治区，拥有工业炸药许可产能 27.9 万



 

吨，2020 年安全许可产能利用率高达 95.80%，在许可产能及盈利能力

等方面排名行业前列。 

在新能源板块，公司专业从事风电场、光伏电站的开发、建设和

运营，拥有十余年清洁能源开发经验，目前累计装机容量约 96万千瓦，

拥有近 7000万千瓦的优质风、光资源储备。谢谢！ 

2、问：请介绍一下兵器民爆？ 

答：兵器民爆指兵器工业集团民爆产业板块。兵器民爆是“中国

民爆行业的摇篮”，产业链最完善，产品品种最全，许可能力最大，

在中国民爆行业具有重要影响力。近年来，发挥集团公司独有的军贸

业务优势，结合集团公司海外矿产战略布局，服务“一带一路”建设，

形成了爆破服务、海外建厂、民爆器材出口、技术输出等多要素国际

化经营格局，国际影响力日趋增强，是中国民爆“走出去”的排头兵。

鉴于兵器民爆在民爆行业的重要地位，工信部明确表示希望兵器民爆

加快民爆发展速度，为国家民爆行业发展做出更大的贡献。目前，兵

器民爆在国内拥有工业炸药生产许可能力总计 56.45 万吨，工业雷管

生产许可能力 1.968 亿发、增雨防雹火箭弹 8 万发、工业导爆索许可

能力 5105 万米，国外工业炸药设计产能近 30万吨。谢谢！ 

3、问：公司 2020 年经营业绩情况如何？ 

答：2020 年度，公司实现营业收入 39.19 亿元，较去年同期增加

7.86%；归属于上市公司股东的净利润 4.47 亿元，较去年同期增加

10.43%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 4.04亿元，

较上年同期增加 22.21%；实现每股收益 0.36 元，较去年同期增加

10.43%。谢谢！ 

4、问：公司新能源业务在运营电站主要分布区域？公司新能源板

块未来发展思路？ 

答：风电站主要分布在内蒙、新疆、宁夏、贵州、山西优势资源

地区，光伏电站主要在内蒙地区运营。未来公司将持续发挥区域市场

及政府资源优势，坚持巩固存量与扩大容量的协同发展，先做好存量，

再择机进行一些新项目开发，致力发展规模经济，创新驱动投资开发。



 

谢谢！ 

5、问：公司新能源风电和光伏板块的资产规模和年收入能到什么

水平？新能源板块最新经营情况如何？ 

答：目前新能源装机容量 96 万千瓦，其中 90 万千瓦是风电，6

万千瓦为光伏，2020 年公司新能源业务板块经营稳中有升，实现营业

收入 8.56 亿元，同比上升 9.59%，占总营业收入的比重为 21.54%。全

资子公司盾安新能源目前在运营风电项目均为标杆上网电价，对于后

续取得新核准的项目建设存在指导价或平价上网的可能性。2020 年盾

安新能源累计结算电量 17.79亿千瓦时，同比增长 8.31%。 

2021 年一季度，新能源产业实现营业收入 2.3 亿元，同比上升

25.33%；一季度累计结算电量 4.91亿千瓦时，同比增长 30.24%。谢谢！ 

6、问：公司在民爆业务板块的 2020年经营情况如何？ 

答：2020年新冠肺炎突发，公司民爆业务部分核心区域遭遇洪水

灾害，在外部环境的双重压力下，公司经营层和全体员工共同努力，

顶住下行压力，公司民爆业务板块经营稳中向好，实现营业收入 30.63

亿元，同比上升 7.39%，占总营业收入的比重为 77.04%；2020 年，公

司工业炸药及制品总体安全许可产能释放率达 95.76%。谢谢！ 

7、问：公司在民爆板块的竞争力体现在哪些方面？ 

答：目前江南化工从许可产能、市场布局、工程服务一体化、技

术研发等各个方面均处于行业前列。一是市场布局优良，公司在国内

的区域市场均具有良好的区域优势；二是产能利用率突出，公司 27.9

万吨的许可产能的利用率非常高，2020 年达到约 95.80%；三是爆破服

务发展迅速，2020 年爆破服务收入首次超过了民爆生产销售收入。公

司从传统的生产型企业向爆破服务一体化企业转型升级；四是国际化

方面，公司通过收购北方爆破，可快速取得海外成熟爆破服务项目，

打开国际市场，并获得一支成建制的海外爆破服务人才队伍，为未来

进一步开拓海外民爆市场奠定坚实基础，通过海外布局形成国际国内

良性互动，进一步增强上市公司的抗风险能力，提升未来盈利增长空

间。 



 

8、问：公司在整体经营上具有哪些核心竞争优势？ 

答：公司的核心竞争力主要体现在以下七个方面： 

（1）双主业发展优势。公司是一家集民爆业务及新能源业务“双

核驱动”的多元化上市公司，双主业的经营模式有利于公司提升盈利

能力和抗风险能力。 

（2）技术创新优势。十三五期间，公司民爆产业获得科技成果鉴

定国际先进水平 3 项、国内领先水平 3 项；获得省级以上及行业协会

科技进步奖 4项；累计开展重点创新项目 75项。 

（3）管理与安全文化建设优势。公司不断推进管理方式转变，提

升集团化管控水平，2020 年，公司顺利通过全国安全文化建设示范企

业复审。 

（4）信息化和智能制造优势。公司是民爆行业信息化和智能制造

的先行者，先后获得多项省部级荣誉；新能源业务板块也逐步建立起

集功率预测、能量管理、生产运行管理和视频监控等功能为一体的新

能源综合管理信息化平台。 

（5）民爆产业协同牵引优势。公司充分发挥民爆生产与工程服务

“双协同、双牵引”效应，通过生产企业与爆破公司协同作战，实现

以爆促销，充分释放炸药产能，带动炸药产品销售。在协同炸药自用

率方面，公司内部民用炸药采购占比达到 34.24%。 

（6）成本控制优势。公司继续坚持“成本领先”战略，以精确的

成本效益为核算基础，优化资源配置，提升运营能力，夯实发展基础。 

（7）兵器集团带来的资源优势。兵器工业集团是我国民爆工业的

源头，是民爆行业标准的归口管理单位及重点行业标准的起草单位，

拥有健全的火工品和炸药研发体系和研究机构，着力构建技术、能力、

人才、管理等军民全要素融合体系，是国际上有重要影响力的军民融

合型产业集团，拥有其它国际大型民爆集团无法比拟的全球化优势。

谢谢！ 

9、问：公司近年来着力调结构，驱动民爆业务向一体化转型，想

了解目前公司工程服务经营的情况和一体化产业链的构建情况？ 



 

答：2020年，公司积极践行企业转型升级，在“双牵引、双协同”

战略导向下实现了高质量发展，一方面以民爆生产为支撑，迅速抢占

爆破服务终端市场，另一方面以工程业务拓展牵引炸药生产与销售。

2020年，公司新签千万级以上工程施工服务项目 35个，较 2019 年 18

个项目增长 94.44%；公司工程服务收入达到 14.11 亿元，同比增长

16.61%，工程服务收入首次超过民用炸药生产销售收入。 

公司积极延伸上下游产业，着力一体化产业链打造，主要思路如

下：一是稳妥论证推进向硝酸铵生产业务延伸，研判新建生产企业或

实施生产企业并购的可行性；二是实现向建筑石材开采、矿山治理端

等下游产业延伸，打造从开采到治理恢复利用的矿山经济全生命周期

价值链；三是借鉴物流行业成功经验，聚焦优势危化物流业务类别，

由专及深，延伸推动危化物流业务板块发展。谢谢！ 

10、问：2020 年，公司引入兵器工业集团成为公司实际控制人，

对公司的发展有哪些益处？ 

答：公司本次资产重组及控制人变更，引入了兵器工业集团的军

民融合产业资源优势，整合了国内民爆市场资源，搭建了技术力量雄

厚、科研资源集中的全产业链研发平台，建设了具备丰富管理经验及

专业优势的高质量人才队伍。同时，重组化解了原控股股东流动性风

险的影响，为公司注入了鲜活的力量，在企业信用、融资渠道、市场

资源、管理模式、科技创新、发展前景等诸多方面都迈上了新的台阶。

本次重组为公司实现“建设中国民爆龙头企业，为股东创造更大价值”

的发展目标提供了良好基础和支撑。谢谢！ 

11、问：首批兵器工业集团、北方特能集团注入的资产体量多大？ 

答：根据最新资产评估结果，首次注入资产总估值约 33.09 亿元，

对价 31.69 亿元（期后分红）预计发行股份约 636,390,899 股，三年

利润承诺预计年均可为上市公司贡献净利润超过两亿元。 

12、问：首批兵器工业集团、北方特能集团注入资产与江南化工

现有业务有哪些互补与协同？ 

答：公司通过收购北方爆破，可快速取得海外成熟爆破服务项目，



 

打开国际市场，并获得一支成建制的海外爆破服务人才队伍，为未来

进一步开拓海外民爆市场奠定坚实基础，通过海外布局形成国际国内

良性互动，进一步增强上市公司的抗风险能力，提升未来盈利增长空

间。通过收购广西金建华有利于公司打开广西市场，完善区域布局，

增强盈利能力；通过收购庆华汽车，公司将进入新型民爆产业，进一

步扩大了在民爆产业细分领域的布局，为未来增长开辟新的市场空间。 

13、问：首批兵器工业集团、北方特能集团注入的资产引进了有

关汽车安全系统业务，请问公司有关这部分的考量？ 

答：庆华汽车主要是从事汽车安全系统点火具、微型气体发生器、

产气药剂的研发、生产、销售，其核心产品属于新型民爆产品在汽车

被动安全系统的应用，是典型的军用火工品技术民用化的代表。 

通过收购庆华汽车，可以带来如下诸多优势：（1）上市公司将主

营业务延伸到具有高技术水平的新型民爆产业；（2）进入汽车被动安

全配套领域，具备国产替代的技术能力，符合我国汽车工业发展方向；

（3）进一步扩大上市公司在民爆产业细分领域的布局，随着汽车安全

意识、标准的提高以及我国新能源车的发展，为未来增长开辟了新的

市场空间；（4）顶升器等其他被动安全系统的产品储备。 

14、问：公司本次重大资产重组事项（兵器工业集团、北方特能

集团首批资产注入）的进展如何？ 

答：公司此次重组方案已于 2021年 3月 5日由股东大会审议通过，

3月 19日获得中国证监会受理，4月 15日收到中国证监会出具的《中

国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》（210632 号），目

前正在答复反馈意见中。谢谢！ 

15、问：公司是否有股权激励计划、员工持股计划或其他员工激

励措施？ 

答：公司将根据国资委及兵器集团文件精神，充分考虑公司长远

发展的基础上考虑是否进行股权激励，同时公司也会根据决策及监管

规则及时进行信息披露。 

16、问：请公司分享下未来的发展战略目标及规划？ 



 

答：公司将以“建设中国民爆龙头企业，为股东创造更大价值”

为目标，充分发挥兵器工业集团的军民融合及“一带一路”先行优势，

积极结合其在管理体制、科研力量、国际化经营、市场资源、融资等

方面的优势化经验及丰富资源，持续推进双主业发展，发挥双轮驱动

的最大化效果，不断优化业务体系，增强风险抵御能力，持续稳定为

股东创造价值，保障公司的高质量发展。 

在业务层面，公司将继续深耕民爆业务，继续推进“一体两翼”

经营模式，通过不懈努力，争先进位，确立并保持江南化工在全国民

爆行业龙头企业位置；扎实推进新能源发电业务的持续发展，利用优

化的大数据、云计算、人工智能打造智慧风、光电场，坚持巩固存量

与扩大容量的协同发展，致力发展规模经济，创新驱动投资开发。谢

谢！ 

附件清单（如有） 无 

日期 2021年 5月 27日 

 


