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投资者关系 
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特定对象调研        □分析师会议 
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□新闻发布会          □路演活动 
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2021年 5月 20日 下午 公司现场 

朱雀基金 

2021年 5月 25日 下午 公司现场 

长城基金、开源证券  

2021年 5月 27日 下午 公司现场 

嘉实基金 

上市公司接待

人员姓名 

董事会秘书臧慧卿 

投资者关系 

活动主要内容 

介绍 

 

1、 生物制造可以生产的产品种类？ 

从化学合成的角度，石油化工主要是针对碳氢化合物的

长链进行剪切，制作出的初级原材料成本比较便宜。针对上

述领域，生物法目前在很多产品不具备竞争性。 

对于复杂的分子结构，化学法的合成难度往往要大于生

物法。所以与生命代谢有关的物质，生物法通常是具有优势

的，比如说氨基酸类、维生素类、抗生素类等。随着合成生

物学的发展，能够通过改造微生物进行更多样的代谢流程，

并产生新的物质，例如公司做的长链二元酸系列，化学法将



烷烃两端氧化形成羧基的过程很困难，其相应的代价也较

大；公司生物基戊二胺可以通过生物代谢直接将两个氮加

入，而传统的化学法比较困难，需要通过很多步反应完成。 

 

2、 公司在生物基聚酰胺领域的研发及下游应用情况？ 

凯赛针对不同性能和应用开发了不同牌号的生物基聚

酰胺产品。例如高温聚酰胺主要用作汽车、机械、电子/电气

工业中耐热制件的理想工程塑料；市场上传统的特种聚酰胺

基本是偶数碳构成，公司基于自有的生物基戊二胺产品开发

了长链聚酰胺 5X，奇数碳二元胺给聚合物的分子结构带来

氢键的变化，性能也随之改变。以碳纤维或玻纤增强的生物

基聚酰胺复合材料可以用于交通运输的结构件、风力发电叶

片等领域。随着轻量化、新能源技术不断革新、需求日益迫

切，生物基聚酰胺材料以原料可再生、产品可回收、和更高

的性价比等特点将会在汽车、风力发电、管道等领域发挥优

势。此外，生物制造产品碳中和属性也日益受到认可。 

 

3、 公司生物基聚酰胺的性能优势？ 

与 PA66 相比，在纺丝领域，公司泰纶系列产品在吸湿

性、阻燃性、染色性等方面性能突出，其熔体直纺的特点可

以提高纺丝的经济性。 

在工程材料领域，公司的高温聚酰胺、长链聚酰胺等产

品由于显著的性能和生产加工成本优势，可以大大拓展现有

的应用市场。高温聚酰胺主要是用作汽车、机械、电子/电气

工业中耐热制件的理想工程塑料；市场上传统的聚酰胺基本

是偶数碳构成，公司基于自有的生物基戊二胺产品开发的系

列聚酰胺 5X，突破性地引入奇数碳二元胺，分子结构改变带

来分子链之间氢键的变化，很多性能也随之改变。由此使得

公司生物基聚酰胺产品除了在现有尼龙市场的应用，还以原



料可再生、产品可回收、成本可竞争的优势可以进入到管道

/板材等结构件、航空、风电等新的领域应用。 

 

4、 乌苏工厂聚酰胺项目情况？ 

凯赛（乌苏）生物材料有限公司的 10 万吨/年生物基聚

酰胺项目由于新冠疫情影响到生产装置调试进度，目前公司

正在按计划调试，预计下个月开车，并逐步提高产能。 

 

5、 癸二酸市场情况及公司在该领域的优势？ 

传统癸二酸的生产工艺是以蓖麻油为原料，通过化学法

生产，中国化学法癸二酸产能超过 10 万吨。生物法生产癸二

酸一直存在技术瓶颈。凯赛生物经过多年研发，产业化技术

已经通过中试和较大规模生产装置验证，产品质量优于市场

上的化学法产品。生物法生产癸二酸为公司募投项目之一，

计划产能 40000 吨/年，目前已开工建设，预计 2022 年正式

投产。癸二酸的应用领域包括聚酰胺、防锈、增塑剂等，部

分客户与公司 DC12 的客户重合。 

公司利用生物转化的方法生产癸二酸，与化学法相比，

生物制造方法所用原材料获取便利、供应稳定，而化学法长

期受进口蓖麻油的影响；生物法癸二酸产品质量更优。 

 

6、 生物制造与传统化学法相比的优势 

首先，绿色优势。生物制造作为一种革命性的生产方式，

以工业微生物作为高效细胞微工厂，进行定向、高效、大规

模的物质加工与转化，生物转化过程条件温和、无需重金属

催化剂、原材料取得便利；生物法还可以减少化石原料的利

用，减少碳排放。例如生物法戊二胺的生产以可再生的生物

质为原料。 

其次，产品多样性和性能优势。对于工业生产来说，生



物制造可以生产化学法难以生产或者化学法生产不了的产

品。例如，传统市场上存在的化学法长链二元酸产品只有十

二碳二元酸和以蓖麻油为原料的十碳二元酸，但凯赛可以用

生物法生产从 C10~C18 的各种长链二元酸，而目前只能由生

物法生产的奇数碳长链二元酸也表现出来很多偶数碳二元

酸所没有的性能。而凯赛以生物法生产的戊二胺至今没有化

学法生产的产品，以戊二胺聚合生产的系列聚酰胺在性能上

有很多突破。 

另外，质量和成本优势。由于完全不同于化学法的生产

路线。对于化学法工艺复杂高成本的产品上，生物法具有显

著成本优势。例如十二碳二元酸、以及癸二酸。目前凯赛生

物法生产的癸二酸克服了化学法产品一直不能改善的几个

质量指标，受到客户认可。而生物法产品对化学法产品在市

场上的成功替代，也证明了生物法产品的成本优势。 

 

7、 长链二元酸市场规模及公司市场拓展情况？ 

历史上由于化学法工艺的局限性，导致产品主要以

DC12、癸二酸为主，其中 DC12 由杜邦公司开发通过丁二烯

制备，后推广应用于聚合 PA1212、PA612 等产品；癸二酸化

学法通过蓖麻油制备。癸二酸价格低于 DC12 导致历史上癸

二酸的市场规模比 DC12 大很多。公司通过生物法将 DC12

成本大幅降低，又由于蓖麻油价格的波动，导致化学法 DC12

和癸二酸市场规模差距逐步缩小。 

公司募投项目之一年产 4 万吨/年的生物法癸二酸项目

已经在山西太原启动建设，预计 2022年正式投产。传统上癸

二酸以蓖麻油为原料通过化学法生产，国内化学法癸二酸产

能超过 10万吨。凯赛生物经过多年研发，产业化技术已经通

过中试和较大规模生产装置验证，产品质量优于市场上的化

学法产品，具备一定竞争优势。癸二酸的应用领域包括聚酰



胺、防锈、增塑剂等，部分客户与公司 DC12的客户重合。 

 

8、 公司所在领域的研发技术壁垒以及技术保护措施？ 

公司经过 20 年在生物制造领域的研发和产业化实践，

形成了利用合成生物学手段开发微生物代谢途径和构建高

效工程菌、微生物代谢调控和微生物高效转化、生物转化体

系的分离纯化以及聚合工艺及其下游应用开发四大核心技

术，共同构成公司的技术壁垒。这四大核心技术是相辅相成

的，尤其对于生物法产品应用于高端材料领域时，对产品质

量有很高的要求；为了在市场上有更高的竞争力，必须具有

成本优势；而质量和成本都需要有技术做支撑。对于潜在进

入者来说，如何突破生物制造的技术瓶颈，降低成本、提升

质量是实现生物法产业化很大的壁垒。 

公司在十余年的知识产权维权过程中积累了很多知识

产权保护的经验和教训，锻炼出一个有经验的知识产权和法

务团队，也形成了一套包括专利、商业秘密、和软硬件保护

的知识产权保护体系。同时，公司不断拓宽研究领域的深度

和广度，将进一步提高技术壁垒，进而使竞争对手进入市场

的难度加大。然而知识产权被窃取和泄密的风险不能完全避

免。 

 

9、 公司目前对研发人员的激励措施？ 

公司坚持实行并不断完善对核心技术人员和人才的激

励机制和保护措施，建立人才梯队培养模式，提供具有市场

竞争力的薪酬与福利水平、全面完善的职业发展及晋升机

会，并制定一系列激励制度。 

公司通过员工持股及股权激励方式增强核心技术人员

的稳定性及其与公司发展目标的一致性。员工持股方面，重

要技术人员和骨干员工在各员工持股平台间接持有公司的



股份，并设置股权禁售期限制；股权激励方面，公司于 2020

年 10月召开临时股东大会审议通过了 2020年限制性股票激

励计划（草案），该项工作正按计划实施中。 

 

10、 公司是否考虑行业整合升级？ 

公司目前发展方向主要聚焦聚酰胺产业链，同时会持续

关注行业整合升级机会，不断优化公司的产品结构和产业链

布局，使公司在行业中占据更有利的竞争地位。 

 

11、 生物法癸二酸产品及项目情况？ 

市场传统的癸二酸工艺路线是以蓖麻油作为原料，通过

化学法生产，生产成本受到蓖麻油价格和供应的影响较大。 

公司利用生物转化的方法生产癸二酸，该生产工艺路线

具有诸多特点和竞争优势，包括：1）公司的生物法生产过程

反应条件温和、制造工艺绿色；2）生物制造方法所用原材料

获取便利、供应相对稳定；3）产品质量比化学法产品有很大

改善；4）公司具有多年积累而成熟的生物法长链二元酸系列

产品的研发平台和产业化团队，用于生物法癸二酸技术研发

和产业化效率高、风险小。 

目前年产 4 万吨生物法癸二酸的募投项目已经股东大会

批准后于 2021 年初在山西产业园区开工建设，预计 2021 年

一年的建设期，2022 年试车生产。 

 

12、 公司对秸秆处理技术的研究进展及未来规划？ 

公司经过多年的研发努力，目前在实验室取得一定成

果，后续拟首先进行农业废弃物处理并生产乳酸的中试，目

前正在中试准备过程中。后续将视中试情况，在稍大规模的

示范生产线上进行生产试验。 

 



13、 生物基聚酰胺的下游应用与产品优势？ 

公司依托生物基聚酰胺产品打造应用于纺织领域的产

品并命名为“泰纶”，近日，公司泰纶®细旦生物基聚酰胺 56

纤维成功入选中国纤维流行趋势 2021/2022，是权威机构对

凯赛生物基产品的高度认可。泰纶®可用于轻运动时尚服装、

工服等领域，其在阻燃、吸湿排汗、染色能力等方面都有一

定优势。 

应用于工程材料的产品命名为“ECOPENT®”，可用于电

子电器、汽车零部件、扎带等领域。耐高温聚酰胺（尼龙）

是一种具有各种优越性能的热塑型工程材料，可以完全回

收，能够替代环氧树脂在轻量化领域的应用。但是，目前化

学法制造的耐高温尼龙生产成本高，加工难度较大，市场价

格远高于尼龙 66，限制了市场的广泛应用，并让位于环氧树

脂。环氧树脂是热固型材料，不可回收，未来其应用有可能

受到一定限制。公司研发的部分牌号聚酰胺产品熔点达到

300℃左右，属于耐高温聚酰胺材料，在高温下具有良好的耐

蠕变、尺寸稳定、耐化学性高，且制造工艺比常规的固相增

粘高温尼龙效率提高很多，产品在熔融状态下具有优异的流

动性，方便加工，整个产品的性价比优势更大。 

 

14、 公司在山西投资建设产业园区基本情况？ 

公司与山西转型综合改革示范区管理委员会合作，共同

在山西转型综合改革示范区投资打造“山西合成生物产业生

态园区”。该产业园将依托凯赛生物以农产品和精细煤化工

产品为原料，以“生物基戊二胺”、“长链二元酸”等单体材

料为核心，吸引生物材料上下游企业，建设生物材料产业集

群，助力山西省产业转型升级。山西省、太原市和综改区三

级政府从基础设施、政策、能源、技术等多方面为产业园的

建设进行资源配置。具体项目规划情况已经进行了公告。 



目前 4万吨癸二酸项目已经在建设过程中，50万吨生物

基戊二胺和 90 万吨生物基聚酰胺项目也在规划设计过程当

中。政府配套的基础设施项目也在正常推进过程。 

 


