
产品名称 信安成长六号私募证券投资基金

管理人 深圳市大华信安资产管理企业（有限合伙）

托管人 中信证券股份有限公司

开放日
申购开放日为存续期内的每周二，赎回开放
日为每自然月20号（遇节假日顺延至下一个
工作日）

当前净值 1.4929元/份（2021年6月30日）

风险等级 R5

大华信安
信安成长六号私募证券投资基金

月度报告（2021年6月）
报告截止日期：2021年6月30日

投资理念和策略

大华信安秉承为持有人创造持续、稳健投资回报的投
资理念。守正出奇是我们的投资策略，深度研究做公
司的价值发现者，追求性价比，选择代表未来发展方
向的优秀企业。

近1月 近6月 近1年 年化收益率 今年以来

本产品 8.81% 22.48% 40.27% 31.33% 22.48%

沪深300 -2.02% 0.24% 25.46% 22.57% 0.24%

n 近一年净值趋势图

n 产品区间收益率

n 产品月度收益率

时间 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020年 0.01% 0.08% 0.82% 2.09% -0.64% 3.98% 7.08% 1.20% -0.89% -1.24% -1.47% 9.58%

2021年 7.93% -2.35% 1.33% 0.89% 4.47% 8.81%

风险提示及免责声明：本报告仅供本公司产品相关的客户参考，任何媒体、网站或个人未经本公司授权不得转载、链接、转贴或以其他方式复制发 
表。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给本报告所针对的客户对象作参考之用，并不视为对客户任何形式投资操作的建议。大华信安官
网：www.dahuaxinan.com；公司地址：深圳市福田区深南大道2003号华嵘大厦2006室。
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         半年过去，我们先对整个市场及公司产品的运行状态做个数据上的回顾：上证上涨3.40%，深证成指
上涨4.78%，创业板指上涨17.22%，沪深300上涨0.24%，本产品上半年上涨22.48%，同期公募股票型基金
总指数上半年上涨8.30%，可以看到我们的产品大幅跑赢比较基准。随者百年大庆的顺利收官，以维稳作
为情绪支撑的行情也告一段落，各种诉求的资金必然在这个时间窗口过后产生分化，进场资金也需要重新
找到下一步的市场逻辑。

对于下半年的市场，我们的判断是，过去的牛短熊长的格局或将改变，结构性机会依然存在，无需悲
观，但不确定性因素较上年增多，过分乐观也不可取，确定好收益目标，获取合理的投资收益。

从流动性来看，下半年国内宏观流动性可以确定边际至少不会再宽，而且较上半年大概率将有所收敛，
外围通胀压力边际回落或将减弱联储收紧的压力，而随着就业后续的逐渐恢复，市场仍处在对联储taper信
号的高敏感时期。

从增长的角度看，二季度很可能是环比动能高点，后期总体增长将持续放缓，但决策层对增长的容忍
度显著提高，除非出现失速风险，否则不会对年内政策造成扰动。当然，这其中部分的长逻辑高景气行业
存在超预期的可能，另外低估值、低市值的品种也可能通过某些契机来重新获得市场认知，这也是未来结
构性行情的源泉所在。

风险层面，首先，因百年大庆延缓的风险事件后续很可能逐步暴露进而对市场产生较大影响。其次，
外围中美不确定逐渐增多，经贸领域有望缓和，但科技领域存在升级可能，包括美联储政策超预期收紧等。
再次，七月份中报开始逐步落地，一些高估值个股如果不能获得高盈利预期支撑将面临大幅回调风险。
      未来结构性的市场特征很难轻易改变，我们在中报期间密切关注那些景气度向上的行业增长数据，如
新能源、科技成长类、医药类等。对那些获得契机的中小市值公司我们也保持持续的关注，由于核心资产
的估值不断抬高，一些目前不在热点上的行业配置性价比也日益凸显，如休闲服务、交通运输、机械设备
等。比较令人欣慰的是从六月中下旬开始，基金发行出现了明显的回暖，一方面证明市场的赚钱效应仍然
存在，另一方面也说明投资人在资产配置时可以选择的其他方向并不太多。                                                                     
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指标名称 运作至今 今年
年化波动率 15.48% 16.19%

标准差 2.15% 2.25%
最大回撤 4.69% 4.39%
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