
 

国泰君安君享优量科创1号集合资产管理计划 

2021年第2季度报告 

 

重要提示 

集合计划管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

集合计划托管人根据本集合计划合同规定，于2021年07月16日复核了本报告

中的主要财务指标、净值表现、收益分配情况、财务会计报告、投资组合报告等

内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。   

集合计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合计划资

产，但不保证集合计划一定盈利。集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。 

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自2021年04月01日起至2021年06月30日止。 

 

一、 集合资产管理计划简介 

（一）基本资料 

集合计划名称 
国泰君安君享优量科创1号集合资产管理

计划 

成立日期 2019年08月07日 

成立规模 266,058,161.20 

业绩比较基准 无 

集合计划管理人 上海国泰君安证券资产管理有限公司 

集合计划托管人 中国银行股份有限公司 

 

（二）管理人 

法定名称：上海国泰君安证券资产管理有限公司 
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办公地址：上海市静安区新闸路669号博华广场22-23层及25层 

法定代表人：江伟 

电话：021-38676631 

传真：021-38871190 

联系人：李艳 

 

（三）托管人 

名称：中国银行股份有限公司 

办公地址：上海市浦东新区银城中路200号 

法定代表人：赵蓉 

电话：021-58883676 

信息披露人：朱怡玮 

 

二、 主要财务指标 

(一) 主要财务指标 

下述集合计划业绩指标不包括持有人认购或交易集合计划的各项费用，计入

费用后实际收益水平要低于所列数字。 

期间数据和指标 
本期  

2021年04月01日 - 2021年06月30日  

本期利润 7,935,693.61 

加权平均基金份额本期利润 0.0431 

本期基金份额净值增长率 4.15% 

期末数据和指标 2021年06月30日 

期末可供分配利润 22,794,844.43 

期末可供分配基金份额利润 0.1286 

期末基金资产净值 200,007,169.57 

期末基金份额净值 1.129 
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累计期末指标 2021年06月30日 

基金份额累计净值增长率 12.90% 

(二) 财务指标的计算公式  

1、期末单位集合计划资产净值=期末集合计划资产净值÷集合计划份额 

2、累计单位集合计划资产净值=期末单位集合计划资产净值+单位集合计划

已分红收益 

3、本期单位基金净值增长率=（本期第一次分红或扩募前单位基金资产净值

÷期初单位基金资产净值）×（本期第二次分红或扩募前单位基金资产净值÷本

期第一次分红或扩募后单位基金资产净值）×…… ×（期末单位基金资产净值

÷本期最后一次分红或扩募后单位基金资产净值）-1 

4、单位基金累计净值增长率=（第一年度单位基金资产净值增长率+1）×（第

二年度单位基金资产净值增长率+l）×（第三年度单位基金资产净值增长率+1）

×…… ×（上年度单位基金资产净值增长率+1）×（本期单位基金资产净值增

长率+1）-1 

 

三、 价值变动情况 

(一)自集合计划合同生效以来集合计划份额净值的变动情况，并与同期业绩比

较基准的变动的比较 
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四、 报告期内资产运作情况 

(一)业绩表现 

截至2021年06月30日，集合计划单位净值为1.129元，本期净值增长率为

4.15%，集合计划累计增长率为12.90%。 

 

(二)投资经理简介 

樊佳浩 复旦大学概率论与数理统计系硕士,多年证券从业经验,曾任国泰君

安证券研究所研究员、光大证券资产管理有限公司绝对收益投资部投资经理助

理、方正证券股份有限公司交易与衍生品业务部投资经理，万家基金管理有限公

司量化投资部基金经理助理、国泰君安证券资产管理有限公司权益与衍生品部投

资经理等职位，主要从事Alpha策略的相关投研工作。 石人杰 爱丁堡大学金融

数学硕士，5年证券从业资格，具备基金从业资格。曾任国泰君安证券资产管理

有限公司量化投资部交易员、研究员，现任国泰君安证券资产管理有限公司权益

与衍生品部投资经理。在量化模型等方面有深入研究，擅长CTA策略、高频Alpha

策略及行业轮动策略等等。  

 

(三)投资经理工作报告 
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2021年第二季度，A股在经历春节后核心资产瓦解，市场快速下跌行情之后

迎来反弹，入场资金相较于一季度风险偏好有所回升，北向资金净流入1237.7

亿。第二季度各指数表现分化加剧，其中，上证综指上涨4.34%、万得全A指数上

涨8.99%、沪深300指数上涨3.48%、深证成指上涨10.04%，中证500指数上涨8.86%，

创业板指数上涨26.05%，科创50上涨27.23%。行业方面，电气设备、电子、汽车、

综合、化工表现较好分别上涨30.70%、21.22%、18.99%、17.54%、16.78%。第二

季度表现较差的行业包括建筑装饰、公用事业、房地产、农林牧渔、家用电器分

别下跌4.48%、5.61%、7.88%、8.16%、8.51%。接下来的中报窗口期，基本面预

期改善的品种和景气度高的行业在投资上具有更强的确定性，市场短期可能面临

持续分化的行情走势，整体市场波动率有望从历史低位反弹，当然具体节奏会受

到国内外风险事件、国内基本面改善程度等等因素的扰动。 

股指期货方面，IH、IF和IC平均对冲成本相对于第一季度都有大幅的收敛，

基差波动率持续在低位徘徊，基差演绎又回归到了单边向上稳定收敛，交易博弈

充分。股指期货的投机度在二季度快速回落，而持仓量则保持在高位。当前股指

期货虽仍有贴水，但随着行情的向好，贴水的中枢水平有了一定幅度缩窄，日内

会提供到获取较低对冲成本的机会，利于我们将通过各种方式降低股指期货的对

冲成本，并通过保持较高的对冲头寸使得Alpha收益更多的转换为实际投资收益。 

从Alpha大类因子的表现来看，从主要风险因子收益率来看，小市值的股票

相对较好，高Beta的股票占优，成长因子表现较好，估值因子表现较差，但低市

净率的股票依然有超额收益率，技术面风格方面，短期反转因子和中期动量因子

表现均较好。行业层面也是如此，以半导体和新能源为代表的成长性行业领涨，

而房地产、家用电器等低估值板块表现较差。另外，随着股票型基金的新发规模

稳步增加，北上资金的持续流入以及融资余额的大幅增加，市场的成交热度逐渐

起来，市场流动性的改善有利于高频量化策略的表现。二季度阿尔法策略表现较

好，后面即将进入中报期，高景气和高成长的行业和个股可能仍将继续获得市场

青睐，当前的市场风格大概率仍将持续，因此我们对后续阿尔法表现依旧比较看

好。 

新股方面，产品二季度共有72个科创板和创业板新股上市，合计给产品贡献

了1.5%左右收益率。 

展望第三季度，我们有以下观点和判断： 
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1). 展望未来，我们认为当前市场整体波动特别是中证500已经处于历史的

极低的位置，后续反弹的概率较大。高换手策略在之前经历了长时间严重拥挤的

状态，后续延续强势表现的可能性较大。另外，根据历史规律，三季度也是Alpha

收益较好的时期，加上近期我们对模型进行了全面升级，因此当前产品将继续保

持高仓位运行，在Alpha策略配置上，高频和基本面策略配置比较均衡，并加强

对策略的持续跟踪和改进。鉴于目前相当分化的市场，我们也会更高频的跟踪市

场各种风格的表现情况，能更快的对风格极速切换的市场做出反应。 

2). 我们的Alpha模型一直在更新迭代，超额收益率有显著的提升，会提前

展期来锁定未来的对冲成本，均衡配置各策略，在对冲标的选择上，也积极的通

过综合配置IC、IF和IH不同的对冲组合来分散单个策略和品种上的失效风险。 

3). 针对多变的市场环境，单一频段或者资产的信号难以很快适应，而相关

性较低的多策略混合能够有效提升量化策略的适应能力，我们目前的策略库包括

高频Alpha策略（依赖更多的是价量信号，用于捕捉短周期强势股）、中长频Alpha

策略和主动量化选股策略（依赖基本面数据和预期数据，用于捕捉中长期强势

股）、股指期货CTA策略（与股票Alpha策略有非常强的互补性）。 

4). 我们会加强对模型的深度分析和跟踪，并通过业绩反馈来不断改进模

型，此外，也会加强应对极端行情的能力。策略研究上，我们会不断研发和改进

新的因子和模型，切实有效地提升底层Alpha模型的表现。 

落实到未来产品具体策略配置层面，原则上我们始终坚持用多策略来分散风

险、用多品种股指期货对冲来分散基差的风险、用多空仓的均衡来规避市场的风

险、用控制行业暴露来规避行业的风险，力求在基差盈亏可控的范围下尽量通过

博取组合的超额收益来贡献业绩。在具体模型上，主要采用以机器学习算法为基

础的动态多因子Alpha模型、结合Alpha信号过滤的事件驱动套利模型、以量价指

标为主的高频统计套利模型、以纯财务因子为主的基本面模型以及以股票高频数

据为主的短周期Alpha策略等，并按照对冲品种、风险偏好等构建多种多样的投

资组合，然后按照当时对冲品种的基差情况、市场风险偏好以及产品净值情况来

做投资组合层面的配置。 

 

投资经理变更情况： 

无 
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资产管理计划收益分配情况 

无 

 

五、 集合计划投资组合报告 

(一)集合计划财务报表 

1. 集合计划资产负债表 

单位：人民币元 

资 产 本期末  上年度末  

资 产：     

银行存款 17,855,602.96 2,814,522.77 

结算备付金 8,715,010.23 9,346,919.27 

存出保证金 17,931,041.20 20,660,337.02 

交易性金融资产 156,337,741.15 178,778,618.91 

其中：股票投资 156,337,741.15 173,771,868.91 

基金投资 - 5,006,750.00 

债券投资 - - 

权证投资 - - 

资产支持证券投

资 
- - 

衍生金融工具 - - 

买入返售金融资产 16,000,000.00 - 

应收证券清算款 306,468.67 8,717,176.82 

应收利息 4,873.30 6,950.54 

应收股利 - 302,250.00 

应收申购款 - - 

其他资产 - - 

资产合计 217,150,737.51 220,626,775.33 
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负债及持有人权益 
本期末  

2021年06月30日  

上年度末  

2020年12月31日  

负 债：     

短期借款 - - 

交易性金融负债 - - 

衍生金融负债 - - 

卖出回购金融资产款 - - 

应付证券清算款 15,673,545.16 2,241,172.85 

应付赎回款 - - 

应付管理人报酬 753,048.83 816,898.71 

应付托管费 50,203.26 54,459.95 

应付投资咨询费 - - 

应付交易费用 609,507.41 88,363.12 

应交税费 47,346.29 - 

应付利息 - - 

应付利润 - - 

其他负债 9,916.99 20,000.00 

负债合计 17,143,567.94 3,220,894.63 

所有者权益：   
 

实收基金 177,212,325.14 204,509,145.05 

未分配利润 22,794,844.43 12,896,735.65 

持有人权益合计 200,007,169.57 217,405,880.70 

负债及持有人权益总计 217,150,737.51 220,626,775.33 

 

2. 损益状况 

单位：人民币元 

项 目 本期金额 本年累计 
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一、收入 10,806,224.48 17,722,000.62 

1.利息收入 57,880.47 128,846.07 

其中：存款利息收入 57,880.47 128,846.07 

债券利息收入 - - 

资产支持证券利息收入 - - 

买入返售证券资产收入 - - 

2.投资收益（损失以“-”填列） 11,736,188.19 17,682,739.61 

其中：股票投资收益 21,454,191.09 28,656,220.01 

债券投资收益 - - 

基金投资收益 - -96,696.20 

权证投资收益 - - 

资产支持证券投资收益 - - 

衍生工具收益 -10,931,304.63 -12,102,010.18 

股利收益 1,213,301.73 1,225,225.98 

其他收益 - - 

3.公允价值变动收益（损失以“-”

号填列） 
-987,844.18 -89,585.06 

4.汇兑损益（损失以“-”号填列） - - 

5.其他收入（损失以“-”号填列） - - 

二、费用 2,870,530.87 5,603,658.46 

1．管理人报酬 753,048.83 1,550,733.36 

2．托管费 50,203.26 103,382.24 

3．客户服务费 - - 

4．交易费用 1,717,932.22 3,398,984.72 

5．利息支出 - - 

其中：卖出回购金融资产支出 - - 

6．其他费用 349,346.56 550,558.14 
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三、净利润 7,935,693.61 12,118,342.16 

 

(二)投资组合报告 

1. 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

序

号 
资产代码 资产名称 数量（股/张） 期末市值（元） 

占净值

比例 

1 603486 科沃斯 12,800.00 2,919,424.00 1.46% 

2 300463 迈克生物 52,700.00 2,218,143.00 1.11% 

3 688139 海尔生物 20,553.00 2,160,120.30 1.08% 

4 300783 三只松鼠 44,200.00 2,093,312.00 1.05% 

5 603659 璞泰来 14,800.00 2,021,680.00 1.01% 

6 600409 三友化工 183,400.00 1,854,174.00 0.93% 

7 601827 三峰环境 195,000.00 1,846,650.00 0.92% 

8 601678 滨化股份 231,400.00 1,830,374.00 0.92% 

9 688111 金山办公 4,600.00 1,816,080.00 0.91% 

10 688016 心脉医疗 3,990.00 1,813,893.90 0.91% 

 

 

(三)重大关联交易状况 

2021年2季度末关联方持有本集合计划数据 

产品代码 期间份额变动情况 期末持有份额 

953270 -18,726,591.76 935,453.70 

 

(四)两费及业绩报酬情况 

项 目 当前费率 计提方式 支付方式 

管理费 1.50% 每日计提 按季 

托管费 0.10% 每日计提 按季 

 

项 目 当前计提基准 计提比例 计提方式 支付方式 
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业绩报酬 6.00% 20.00% 
分红或退出时

计提 
发生时支付 

 

(五)远期交易情况说明 

无 

 

(六)投资组合报告附注 

1、报告期内集合计划投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调

查的，也没有在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的。 

2、集合计划投资的前十名证券中，没有投资于超出集合计划合同规定可投

资证券库之外的。 

六、 资产配置情况 

(一)报告期末基金资产组合情况 

序

号 
项目 金额(元) 

占基金总资产的

比例(%) 

1 权益投资 156,337,741.15 72.00 

 其中：股票 156,337,741.15 72.00 

2 基金投资 - - 

3 固定收益投资 - - 

 其中：债券 - - 

 资产支持证券 - - 

4 贵金属投资 - - 

5 金融衍生品投资 - - 

6 买入返售金融资产 16,000,000.00 7.37 

 
其中：买断式回购的买入返售

金融资产 
- - 

7 银行存款和结算备付金合计 26,570,613.19 12.24 

8 其他各项资产 18,242,383.17 8.40 
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9 合计 217,150,737.51 100.00 

注：在以上表格中由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。 

 

(二)期末其他各项资产构成 

单位：人民币元 

序号 名称 金额 

1 存出保证金 17,931,041.20 

2 应收证券清算款 306,468.67 

3 应收股利 - 

4 应收利息 4,873.30 

5 应收申购款 - 

6 其他应收款 - 

7 待摊费用 - 

8 其他 - 

9 合计 18,242,383.17 

 

七、 集合计划份额变动 

单位：份 

期初集合计划份额总额 197,939,006.90 

报告期间集合计划总申购份额 - 

报告期间集合计划总赎回份额 20,726,681.76 

报告期末集合计划份额总额 177,212,325.14 

 

八、 重要事项提示 

无 

 

九、 备查文件目录 

(一)本集合计划备查文件目录 

1、中国证监会核准集合计划募集的无异议函； 
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2、《国泰君安君享优量科创1号集合资产管理计划资产管理合同》； 

3、《国泰君安君享优量科创1号集合资产管理计划托管协议》； 

4、《国泰君安君享优量科创1号集合资产管理计划说明书》； 

5、法律意见书； 

6、集合计划管理人业务资格批件、营业执照； 

7、集合计划托管人业务资格批件、营业执照。 

 

(二)存放地点及查阅方式 

投资者可于本集合计划管理人办公时间预约查阅，或登录集合计划管理人网

站www.gtjazg.com查阅，还可拨打本公司客服电话（95521）查询相关信息。 

 

 

上海国泰君安证券资产管理有限公司 

二〇二一年七月二十一日 


