
产品名称 信安成长一号私募证券投资基金

管理人 深圳市大华信安资产管理企业（有限合伙）

托管人 招商证券股份有限公司

开放日
申购开放日为存续期内的每个交易日，赎回
开放日为每自然月15号（遇节假日顺延至下
一个工作日）

当前净值  6.0345元/份（2021年7月30日）

风险等级 R5

大华信安
信安成长一号私募证券投资基金

月度报告（2021年7月）
报告截止日期：2021年7月30日

投资理念和策略

大华信安秉承为持有人创造持续、稳健投资回报的投
资理念。守正出奇是我们的投资策略，深度研究做公
司的价值发现者，追求性价比，选择代表未来发展方
向的优秀企业。

近1月 近6月 近1年 2019年4月至今 年化收益率 今年以来

本产品 6.49% 25.50% 84.15% 547.48% 122.19% 33.90%

沪深300 -7.90% -10.10% 2.47% 24.24% 9.72% -7.68%

n 净值趋势图（近一年）

n 产品区间收益率

n 产品月度收益率

时间 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019年 -2.79% -1.88% 5.96% 0.21% 10.91% 7.55% 31.44% 2.30% 37.71%

2020年 -0.24% 5% -2.06% 6.64% 15.39% 8.52% 14.38% 9.86% -1.83% 2.80% 4.93% 18.22%

2021年 6.70% 2.62% 1.10% 1.43% 4.42% 7.25% 6.49%

风险提示及免责声明：本报告仅供本公司产品相关的客户参考，任何媒体、网站或个人未经本公司授权不得转载、链接、转贴或以其他方式复制发 
表。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给本报告所针对的客户对象作参考之用，并不视为对客户任何形式投资操作的建议。大华信安官
网：www.dahuaxinan.com；公司地址：深圳市福田区深南大道2003号华嵘大厦2006室。
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       随着百年党庆结束，A股进入7月以后，市场呈现出指数及板块间分化明显的格局，同时指数
在7月下旬快速回落。一方面，央行实行全面降准后市场对下半年流动性的担忧进一步缓解，科
技成长股成为市场新的主线，同时资金更加集中在光伏、新能源车、半导体等景气度和成长性高
的赛道上，而家电、白酒、保险等行业龙头则逐渐被市场冷落，并由此产生了“宁组合”与“茅指数”、
主板与创业板和科创板间的巨大分化；另一方面，近期国家对教育、房地产等关乎民生的行业出
台严厉的打击措施后，中概股在美国和香港市场出现大幅下跌，同时恐慌情绪蔓延至A股并导致
市场在月末出现大幅度的下跌。全月来看，沪深300的表现较差，下跌了7.9%，其次是上证、深
成指和创业板指，分别下跌了5.4%、4.5%和1.06%，科创50指数则上涨0.19%。
        回顾我们产品的表现，7月信安成长一号上涨了6.49%，同期公募股票型基金总指数则下跌了
0.47%，我们的产品在7月份表现良好，持续大幅跑赢比较基准。根据我们对未来市场科技成长风
格可能占优的判断，从6月开始我们加大了科技成长股的配置，行业上我们配置了电子、新能源、
高端制造等高成长性行业。此外，基于近期国内外新冠疫情反弹的考虑，我们在投资组合中医药
股的配置以疫苗等医药领域的相关标的为主。
         我们认为，近期部分白马股在大幅下跌之后，当前位置或已处在一个价值投资的区域，可以
进行左侧投资。然而我们认为分化依然会是未来A股市场的主要特征，虽然不排除部分白马股存
在阶段性反转的机会，但预计市场仍会倾向于科技成长股。从近期公布的宏观数据来看，国内正
面临着工业生产增速回落、消费改善力度有限、地产投资回落和出口年内高点已过的经济下行趋
势，7月政治局会议上强调要统筹做好今明两年宏观政策衔接，保持经济运行在合理区间。因此，
我们预计下半年货币政策将有望放松，并通过再度降准、降息等方式来进一步降低中小企业的融
资成本，而无风险利率持续下行的宏观环境也将带动科技成长股发力。
         此外，我们认为好公司不等于好股票，好公司的估值也需要和业绩增速相匹配，纯粹拔估值
都将会是风险的积累。当前市场情绪高涨，部分新能源车、光伏等热点行业龙头的估值水平也进
入了历史高位区域，部分公司的股价必然会出现大幅波动。因此，我们将避免在当前分化的阶段
中被市场情绪所影响，避开过分拥挤的赛道，并重点跟踪上市公司的业绩增长趋势，不断挖掘业
绩与未来成长空间匹配的投资品种。
                                                                                                                          大华信安投研团队
                                                                                                                               2021年8月3日
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n 风险指标

指标名称 2019年4月至今 今年
年化波动率 29.43% 14.28%

标准差 4.08% 1.98%
最大回撤 11.41% 2.69%
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