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投资者关系活

动类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 路演活动

现场参观 □其他

参与单位名称

及人员姓名

海通证券 丁频、孟亚琦、上官灵芝、陈阳；海通投行 裘敏杰；

景泰利丰基金 吕伟志；西部利得基金 曹永斌；亚太财险 石改；

广州金控投资 黄勇；淡水泉投资 黄凯锐；沪光 SIIC 吴滨；

等

时 间 2021 年 8 月 17 日 19：30 --20：30

地 点 电话会议

公司接待人员

姓名

董事、副总经理、董事会秘书杜建峰先生；董事长助理、董办

主任郭磊先生

投资者关系活

动主要内容介

绍

一、公司概况

公司位于宁夏，是一家“引、繁、推”一体化科技型蛋种

鸡制种企业。今年 4月 13 日，公司成功上市，成为中国蛋鸡行

业上市第一股。蛋鸡产业链涵盖育种、制种和商品代蛋鸡养殖；

公司主要从事制种领域，开展祖代和父母代蛋种鸡的养殖，最

终孵化出来的商品代鸡苗提供给下游中小规模养殖场和大型养

殖企业。

公司上半年量价齐增，实现营收 3.54 亿元，同比增长

26.12%；销售商品代健母雏 8,200.63 万羽，同比增长 15.21%。



归母净利润达 5,195.13 万元，同比增长 61.23%。

多年来，公司产能以年均 20%的速度快速提升，并且随着

新建种鸡场的陆续投产，报告期内公司产能得到进一步释放。

同时，报告期内公司产业链得到进一步巩固和发展，多品系产

品的齐头并进获得市场的高度认可。

公司市场布局有序扩展，新的孵化和种业工厂落户湖南常

德，拟投资 1.5 亿元。完成此次布局后，公司在南方市场的供

应将得到充分保障，也将形成以东北-兰考-西南-宁夏-新疆为

基点向全国辐射的格局。

公司六月份完成了种鸡引种工作，从美国引进海兰褐、海

兰白、海兰灰祖代蛋种鸡共计 50006 套。这是我国解除对美禽

类及禽类产品进口限制后，公司首次引进美国海兰系列蛋种鸡。

此次引种占上半年全国祖代蛋种鸡进口量的 42.94%。报告期

内，海兰粉品种蛋鸡中试已经完成，该品种生产性能和蛋品质

表现优异，受到西南地区市场的欢迎，公司给予其较高预期。

公司长期坚持优质品牌战略，吸引国内中大型养殖企业逐

步纳入晓鸣股份的客户网络。例如正大潍坊现代食品 360 万蛋

鸡全产业链项目的雏鸡均采购于本公司。目前晓鸣的客户包括

正大集团、德青源、温氏股份等国内排名居前的蛋鸡企业。今

年公司还顺利地将种鸡输送到西藏地区，这也意味着晓鸣股份

实现了销售业务在西藏零的突破，标志着晓鸣股份销售网络完

全覆盖了除港澳台以外的全国 31 个省、自治区、直辖市。

对于资本市场而言，公司处于一个全新的赛道，这一赛道

有两个重要特点：其一，蛋鸡行业相较于生猪和肉鸡行业而言

波动更小。从周期来看，蛋鸡的饲养周期达到 1.5 年，而生猪

养殖周期为 6个月，白羽肉鸡养殖周期为 1.5 个月，因此蛋鸡

养殖周期更长，整体周期波动和价格振幅也较小。其二，蛋种

鸡行业与肉种鸡、种猪不同，其在产业链中处于相对独立的位



置。这是由于 1.5 年的蛋鸡养殖周期使得养殖户倾向于一次性

补栏。

二、行业概况

2020 年全国蛋鸡产业链整体亏损，主要是商品鸡层面的亏

损，但种鸡环节实现了盈利。预计 2021 年蛋鸡养殖效益将优于

2020 年。

三、调研的主要问题及公司回复概要(Q&A)

Q：以往周期中，蛋鸡行业利润在各个环节的分配是怎样

的？

A：盈利波动在各个环节是较为一致的。例如，由于目前

“小规模、大群体”的蛋鸡养殖现状，鸡蛋涨价会导致商品代

蛋鸡需求增多，从而导致种鸡需求量增加，价格上升。去年种

鸡环节实现盈利，商品鸡环节略有亏损。

Q：公司引进品系的主要优势是什么？

A：公司引进的品系主要为海兰褐、海兰灰和海兰白蛋鸡，

能够满足不同区域养殖场户的需求。其中海兰白相对高产，海

兰灰（包括海兰粉）这些产分壳蛋鸡品种后续将供应广东、广

西、福建、重庆、成都等南方市场。目前公司引进的种鸡都是

高产良种蛋鸡品系，能够保证下游产品品质。

近年来，国产祖代蛋种鸡占比近 70%，进口祖代蛋种鸡占

比近 30%，但从总体产能利用率和商品蛋鸡层面的市场推广占

比等角度来看，进口品种仍具有一定优势。

Q：公司对于国家支持种业自主育种的政策有何看法？

A：公司认为该方向是正确的，但中国在很长时间内将是

国产种鸡与进口种鸡并存的格局。

目前来看，尽管进口祖代鸡占比较低，但由于种蛋利用率



较高，因此在商品代蛋鸡中的占比也较高。因此，进口种鸡对

国家蛋鸡行业有较强的促进作用，也能够为国内蛋鸡育种提供

更多的支撑。此外，国产蛋种鸡也分为主打品种和特色品种，

其中特色品种尽管并不高产，但具备特殊优势，能够与国外公

平竞争。因此发展自主种源同样对蛋鸡市场有促进作用。

Q：公司在湖南进行产能布局的战略意义？

A：公司今年上半年在湖南常德布局了南方种业中心，该

种业中心具有重要的战略地位。以往公司的销售区域主要为华

北、华东、西北，该种业中心的建立有利于未来主推华南、西

南等地比较受消费者欢迎的粉壳蛋鸡品种。

Q：河南灾情对蛋禽产业链上游影响如何？

A：在受灾区域内的养殖户可能受影响较大，需要重新整

理场地，进行消毒之后再补充产能。但公司由于采取集中养殖、

分散孵化的经营模式，受到的影响相对较小。集中养殖的位置

分布于宁夏贺兰山东西麓戈壁滩上，未受灾情影响。分散孵化

的河南养殖场建立在兰考，本次未受较大影响。

公司受到的影响主要集中在运输上面，需要将原本运输至

受灾地区的产品改为送往未受灾地区。受益于去年疫情经验铺

垫，政府的绿色通道政策已经相对完善，因此公司未经受较大

损失。

Q：公司主要通过哪种措施实现全周期盈利？

A：目前中国蛋鸡产业呈现“小规模、大群体”的状态，

行业周期性仍比较明显，大致为三年一个周期，公司的目标是

在三年一个周期波动过程中保持盈利。随着大型连续生产的养

殖公司逐渐替代小规模养殖户，价格周期将得到平抑。公司目

前主要通过品牌、品质效应，努力提高市占率以及以大规模直

销客户为导向的销售定位来保证盈利。



附件清单 无

日期 2021 年 8 月 17 日


