
产品名称 信安成长三号私募证券投资基金

管理人 深圳市大华信安资产管理企业（有限合伙）

托管人 招商证券股份有限公司

开放日
申购开放日为存续期内的每个交易日，赎回
开放日为每自然月20号（遇节假日顺延至下
一个工作日）

当前净值  2.6791元/份（2021年9月30日）

风险等级 R5

大华信安
信安成长三号私募证券投资基金

月度报告（2021年9月）
报告截止日期：2021年9月30日

投资理念和策略

大华信安秉承为持有人创造持续、稳健投资回报的投
资理念。守正出奇是我们的投资策略，深度研究做公
司的价值发现者，追求性价比，选择代表未来发展方
向的优秀企业。

         欢迎关注“大华信安”
             官方微信公众号

近1月 近6月 近1年 2020年4月至今 年化收益率 今年以来

本产品 -5.76% 14.27% 142.32% 172.10% 92.93% 79.73%

沪深300 1.26% -3.61% 6.08% 32.02% 20.00% -6.62%

n 净值趋势图（近一年）

n 产品区间收益率

n 产品月度收益率

时间 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020年 6.14% -7.17% 12.81% 7.03% 4.03% -9.71% 24.08% 8.51% 0.13%

2021年 15.12% 33.86% 2.06% 2.21% 4.73% 13.86% 1.37% -1.85% -5.76%

风险提示及免责声明：本报告仅供本公司产品相关的客户参考，任何媒体、网站或个人未经本公司授权不得转载、链接、转贴或以其他方式复制发 
表。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给本报告所针对的客户对象作参考之用，并不视为对客户任何形式投资操作的建议。大华信安官
网：www.dahuaxinan.com；公司地址：深圳市福田区深南大道2003号华嵘大厦2006室。
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         9月份上证50的表现较好，月内上涨3.23%，其次是沪深300、上证指数和创业板指，分别上涨1.26%、
0.68%和0.95%，深成指和科创50指数则表现较差，分别下跌0.14%、5.03%。9月以来A股仍较为割裂与分化，
市场在科技成长风格持续调整且缺乏明确主线的情况下，资金继续选择追逐周期板块，并将本轮周期行情演
绎到极致，而在中秋假期结束后，周期板块出现调整，消费、医药等板块反弹。全月来看，公用事业、食品
饮料、农牧、休闲、地产的涨幅靠前，有色、钢铁、军工的跌幅较多。
         近期周期板块全面走强，我们认为这主要是由于疫情反复，同时受国内能耗政策的影响，煤炭等大宗商
品的供需缺口在持续扩大，此外随着近期国内电荒升级以及欧美能源短缺，板块热点逐渐从电解铝、煤炭等
向电力、原油、燃气全面扩散，并推动相关公司的股价加速上涨，从而形成了一次较为极致的周期行情。
         回顾我们产品的表现，9月均弱于市场的几个主要指数。主要的原因有两点：1）在本次周期行情之前，
我们已对国内能源供需缺口扩大有所预判，并进行了适度的参与，但在板块全面加速的阶段，我们认为更多
是量化等追逐趋势的资金在推动，当部分行业或个股逐渐失去性价比时我们选择了退出。尽管我们在一定程
度上错过了后期的加速机会，但这同时也令我们避开了周期板块在9月下旬出现的大幅调整。2）7月以来市
场一直缺乏明确的主线，除了周期板块的表现较为抢眼外，市场内多数板块的表现都比较差，即使有热点题
材出现，但轮动快、持续性差，其赚钱效应并不强。因此，在这种情况下，9月份我们守正和出奇的配置品
种也难有表现的机会。
          展望后市，我们认为今年大宗商品价格的大幅上涨对下游造成明显冲击，随着国内经济下行压力显现，
预计国家将采取更多手段对大宗商品进行调控。尽管如此，我们认为扩大相关能源的供给还是存在一定难度，
一方面是受到能耗考核的约束，另一方面则是北方供暖季节到来以及山西遭遇特大暴雨，因此煤炭等能源供
给缺口还会持续，经过充分的调整后，后续周期股可能还会有阶段性的表现。
         此外，四季度即将到来，我们认为进入四季度后前期表现较弱的板块或市场风格会相对占优，而消费板
块今年以来已经历较大幅度的调整，估值水平相对合理，因此我们认为当前消费板块已具备性价比，对机构
也具有相当的吸引力，未来在业绩改善、市场风格切换的预期下有望企稳回升，我们将积极关注酒类、医疗
（CXO、医疗服务）、家电（新型家电）、休闲服务（免税、旅游）等行业的投资机会。

                                                                                                                            大华信安投研团队

                                                                                                                                          2021年10月12日
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行业分布

n 风险指标

指标名称 2020年4月至今 今年
年化波动率 41.17% 44.48%

标准差 5.71% 6.17%
最大回撤 15.05% 15.05%
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