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资产管理计划管理人：银河金汇证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：兴业银行股份有限公司 

报告期间：2021 年 07 月 01 日- 2021 年 09 月 30 日 



一、基本信息  

资产管理计划名称：  银河金汇银河水星季享 1 号集合资产管理计划  

资产管理计划成立时间：  2019-09-03  

管理人：  银河金汇证券资产管理有限公司  

托管人：  兴业银行股份有限公司  

   

二、资产管理计划投资表现  

   本期末  

期末资产净值(元)  321,447,637.98  

本期利润(元)  3,253,475.09  

份额净值(元)  1.1069  

份额累计净值(元)  1.1069  

   

三、资产管理计划投资组合报告  

(一)委托资产配置情况  

序号  资产类别  市 值 （元）  占总资产的比例（%）  

1  固定收益投资  259,744,389.99 80.51  

2  基金  33,082,882.61 10.25  

3  买入返售金融资产  13,000,065.00 4.03  

4  银行存款  4,070,892.66 1.26  

5 其他资产  12,737,932.58 3.95  

6 资产合计  322,636,162.84  100.00  

 

(二)委托资产投资前十名股票（按市值）明细  

无。 

(三)委托资产投资前五名债券（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(张)  市值(元)  
市值占委托资产净

值比例(%)  

136553 16 联投 01 100,000 10,280,000.00 3.20 

149305 20 广开 Y1 100,000 10,186,000.00 3.17 

188343 21 国电 02 100,000 10,088,000.00 3.14 

102101162 21 高邮建投 MTN001 100,000 10,081,000.00 3.14 

102101277 21 合川城投 MTN002 100,000 10,051,000.00 3.13 

 

(四)委托资产投资前五名基金（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(份)  市值(元)  

市值占委托

资产净值比

例(%)  

340009 兴全磐稳增利债券  6,494,544.03 9,899,633.46 3.08 

003281 广发活期宝货币 B  8,006,971.84 8,006,971.84 2.49 

511360 海富通中证短融 ETF  50,000.00 5,162,000.00 1.61 



519137 海富通瑞福一年定开债券  4,587,080.20 5,022,852.82 1.56 

007969 西部利得得尊 C  4,313,319.53 4,988,354.04 1.55 

 

(五)委托资产投资前五名买入返售金融资产（按市值）明细  

代码  名称  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  

204001  GC001 13,000,065.00  4.04  

 

(六)委托资产投资前五名买入信托资产（按市值）明细  

无。 

(七)资产管理计划运用杠杆情况  

截止 2021年 9 月 30日，本资管计划杠杆比率 100.37%。 

(八)资产管理计划参与国债期货、股指期货交易的有关情况  

无。 

 

四、管理人报告  

(一)投资主办人简介情况  

 虞婕女士，毕业于中国人民大学，经济学硕士学位，中央财经大学管理学

学士学位，10年工作经验，5年券商从业经验。2011年加入中国五矿，2016年

加入银河金汇证券资产管理有限公司，主要从事固定收益类产品投资管理工作，

债券账户管理经验丰富，取得基金从业资格，最近三年未被监管机构采取重大行

政监管措施、行政处罚。  

(二)投资策略回顾与展望  

2021 年三季度，宏观经济继续走弱，货币和信贷增速也在持续走低，社融

同比增速再破低位，政府债净融资有所改善。在居民收入水平未见改善迹象的背

景下，消费短时期内或难有明显回暖。M2 环比修复，居民存款明显增多。居民

储蓄意愿再度上升，而消费和投资意愿下降。大宗商品价格和 PPI 增速一路走高，

原材料购进价格依旧处于历史高位，CPI 却保持低位运行，居民对当前通胀感受

依旧不强烈。 

三季度 10年期国债收益率大幅下行 20bp至 2.88%,收益率绝对水平回落到历

史低位，其中 7 月收益率快速下行，8、9 月围绕 2.8%-2.9%范围窄幅震荡。推动

利率 7 月快速下行因素主要是 1）国务院常务会议提出降准，超出市场预期；2）



南京疫情波及全国，对暑假经济负面冲击严峻；3）河南洪涝灾害。期限利差则

小幅收窄，10-1 利差方面国债和国开债期限利差分别缩小 10BP 和 17BP 到 54BP

和 80BP，国债 10-1 利差处于历史 1/4 分位数，国开债利差处于历史 1/4 分位数

和中位数之间。三季度信用债下行幅度小于同期限国债，信用利差略微走阔。2021

年上半年信用利差压缩较多，三季度虽然总体债市走牛，但是多数信用利差并未

进一步缩窄。以 3 年中债估值曲线来看，3 年 AAA、AA+、AA 和 AA-品种信用

利差分别变动 5BP、4BP、15BP 和 29BP。历史对比来看，当前 AA-曲线信用利

差在 3/4 分位数以上，AAA、AA+和 AA 信用利差在 1/4 分位数以下。可转债市

场则经历了估值持续提升的过程，中证转债指数在 8 月初至 9 月中旬的涨幅超过

10%。 

产品债券投资策略继续坚持哑铃型配置，集中配置了久期 1 年内短期债券及

久期 2-3 年附近的中期债券，既保证了短期流动性，也可于市场回暖阶段参与一

定的市场行情；择券及操作节奏上，短久期券择券注重通过信用分析挖掘个券价

值，长久期券择券注重流动性及把握市场长端利率波动节奏。 

展望四季度，宽货币和宽信用的政策信号已然十分清晰，预计货币和社融在

10 月份大概率企稳并在四季度反弹。在双控政策纠偏后，四季度经济会阶段性

企稳。同时在高通胀（PPI）的制约下，货币政策全面进一步放松的概率不大，

短端利率向上的概率大于继续下行概率。长端利率年内受到工业品通胀的扰动及

货币政策制约，面临一定的上行压力。目前来看通胀持续时间超预期，随着工业

品通胀持续并一定程度上向下游传导，未来 CPI 同比有回升的可能，我们认为债

券市场在四季度的压力较大。 

综上，我们继续维持账户中短的组合久期，获取稳定的票息收入，采用动态

增强的策略，做好控制流动性风险，适当把握市场投资机会。 

(三)公平交易专项说明  

报告期内，本资产管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、

交易、分配等各环节得到公平对待。  

(四)管理人履职报告  

在报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运

作管理规定》等其他相关法律法规以及本计划说明书和合同的规定，以诚实信用、



勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划。  

报告期内，本计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，严格

执行银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合规性

的定期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本计划合同规定。  

在报告期内，投资主办人按照合同规定的投资范围进行投资，投资范围和投

资比例符合产品说明书规定，无越权交易行为发生。  

(五)报告期内资管计划投资收益分配情况  

 无。 

 

五、托管人履职报告  

银河金汇银河水星季享 1号集合资产管理计划托管报告 

（报告期：2021年 3季度） 

 

本托管人依据   银河金汇银河水星季享 1 号集合资产管理计划的合同与托

管协议，自计划成立日起托管“银河金汇银河水星季享 1 号集合资产管理计划”

（以下简称“本计划”）的全部资产。 

报告期内，本托管人严格遵守《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办

法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关法律法规、

本计划合同和托管协议的规定，诚信、尽责地履行了托管人义务，不存在损害本

计划委托人利益的行为。 

报告期内，本托管人根据国家有关法律法规、本计划合同和托管协议的规定，

对管理人在本计划的投资运作、资产净值的计算、收益的计算、计划费用开支等

方面进行了必要的监督、复核和审查，未发现其存在任何损害本计划委托人利益

的行为。 

本托管人认真复核了本报告期《银河金汇银河水星季享 1号集合资产管理计

划》中的财务指标、净值表现、投资组合报告等内容，认为其真实、准确和完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

 



 

                                          托管人：兴业银行北京分行 

                                         2021年 10月 25日 
 

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

(一)管理费  

 

计提基准  本集合计划的年固定管理费率为【0.4】%。  

计提方式  
本集合计划应给付管理人固定管理费, 按前一日的资产净值的年费率计

提。  

支付方式  

管理人的固定管理费每日计提，逐日累计至每月月底，按自然月支付，由托

管人根据与管理人核对一致的财务数据，自动在次月初 5个工作日内按照指

定的账户路径进行资金支付，管理人无需再出具资金划拨指令。  

 

 

(二)托管费  

 

计提基准  本集合计划的年托管费率为【0.02】%。 

计提方式  本集合计划应给付托管人托管费, 按前一日的资产净值的年费率计提。 

支付方式  

托管人的托管费每日计提，逐日累计至每月月底，按自然月支付，由托管人

根据与管理人核对一致的财务数据，自动在月初 5个工作日按照指定的账户

路径进行资金支付，管理人无需再出具资金划拨指令。 

 

(三)业绩报酬  

 

计提基准  

管理人在集合计划开放公告中公布的本集合计划的业绩报酬计提基准。在本

集合计划运作期间，管理人可根据本集合计划运作情况，对集合计划业绩报

酬计提基准予以调整，具体以管理人公告为准。 

计提方式  

业绩报酬的计提，以上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（以下简称

“上一个业绩报酬计提日”，如委托人该笔份额未发生业绩报酬计提，募集

期认购的，以本计划成立日为上一个业绩报酬计提日，存续期内参与的，以

参与时份额确认日为上一个业绩报酬计提日）至本次业绩报酬计提日的期间

年化收益率（R）作为计提业绩报酬的依据。对该周期内本金年化收益率（R）

超过业绩报酬计提标准 S的部分提取 60%作为管理人的业绩报酬。 



支付方式  
计提业绩报酬时，由管理人向托管人发送业绩报酬划款指令，托管人收到指

令后从本集合计划资产中将计提的业绩报酬一次性支付给管理人。 

 

七、涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

(一)投资经理变更  

无。 

 

(二)重大关联交易情况  

无。 

 

(三)报告期内其他事项说明  

无。 

 

八、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。  

 

 

 

 

 

 

 

银河金汇证券资产管理有限公司 

2021年 10月 29日  


