
上海晨光文具股份有限公司 

2021年10月投资者关系活动记录表 

证券简称：晨光文具 证券代码：603899 

投资者关系活动类别 

√特定对象调研  □分析师会议  □媒体采访 

□业绩说明会    □新闻发布会  □路演活动 

□现场参观      □其他（ ） 

参与单位名称 申万宏源、浙商证券、中信证券、招商证券等 

时间 2021年10月28日 

地点 电话会议 

公司接待人员姓名 董事会秘书全强 

投资者关系活动主要

内容介绍 

 

1、三季度传统核心业务收入增长还是有些压力的，如何看待传统

核心业务三季度的表现 

答：三季度传统业务的增长放缓主要是基数的影响，去年的疫情

造成前低后高，今年上半年传统核心业务的收入增长 39%，这是一个

非常高的增速，按两年平均也在 10%~15%的区间。在这个基数上，三

季度还有新冠和双减的影响。 

 

2、九木杂物社盈利情况 

答：九木杂物社前三季度累计有所亏损，但单三季度已有盈利。

九木杂物社目前处于扩张阶段，主要是新开店较多，且部分区域疫情

反复的影响。公司将持续优化商品组合，标准化店铺运营，进而推动

坪效和盈利水平的提升。 

 

3、九木杂物社开店来看，直营相对来说开的快一点，加盟相对慢

一点，是否加盟商是比较谨慎的？ 

答：今年新开店中直营店显著提升，一是去年疫情以来，有些区

域的经销商的信心是有一定影响的，二是公司对九木杂物社的信心越

来越明确。我们会保持新开店的节奏，也会适当增加直营的比例。 

 

4、科力普毛利率下降的原因 

答：科力普前三季度毛利率有所下降，一个原因是客户结构的变

化，政府和央企客户的占比有所增加，这个对毛利率是有影响的，但

是对净利润率的影响不大。 

 

5、晨光科技三季度的表现 

答：晨光科技前三季度增长 17%。我们今年在电商尝试努力提高



经营质量。整体上来说，目前还在探索和优化过程中。 

 

6、安硕三季度的表现 

答：安硕今年的亏损没有明显改善。一是出口占收入比重较大，

二是内销渠道的切换需要时间。我们认为安硕提升和改善的空间是有

的。公司正在进行品质提升、成本改善等工作。 

 

7、截止到三季度末，整个渠道的库存水平是怎么样的 

答：跟去年三季度比，渠道库存目前略高。我们去年也经历了这

个情况。去年一季度的时候库存偏高，但经过几个月的时间消化，下

半年的需求依然旺盛。目前库存整体还是处在一个可以消化的水平

上。 

 

8、疫情现在也有反复，疫情的影响持续的时间会不会比预期的要

更长一些？双减是不是可能对渠道的信心有一些的影响？ 

答：从历年来看，四季度的绝对额就是比三季度略低，从公司的

角度无法判断疫情持续影响有多大。双减目前来看主要还是对终端信

心的影响，不一定反映 C端真实的需求变化，存在好转的可能性。 

 

9、从三季报来看双减对各条赛道的影响？  

答：我们的披露是按照产品口径拆分的，没有按照赛道来分。三

季度从大方向上来说的话，双减对大众品类的影响会更大一些，但这

个我们还有待观察，其他都差不多，看单季度很难得出一些结论性的

意见。 

 

 


