
产品名称 信安成长三号私募证券投资基金

管理人 深圳市大华信安资产管理企业（有限合伙）

托管人 招商证券股份有限公司

开放日
申购开放日为存续期内的每个交易日，赎回
开放日为每自然月20号（遇节假日顺延至下
一个工作日）

当前净值  2.7049元/份（2021年10月29日）

风险等级 R5

大华信安
信安成长三号私募证券投资基金

月度报告（2021年10月）
报告截止日期：2021年10月29日

近1月 近6月 近1年 2020年4月至今 年化收益率 今年以来

本产品 0.96% 12.88% 97.18% 174.72% 89.51% 81.46%

沪深300 0.87% -4.19% 4.55% 33.17% 19.86% -5.81%

n 净值趋势图（近一年）

n 产品区间收益率

n 产品月度收益率

时间 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020年 6.14% -7.17% 12.81% 7.03% 4.03% -9.71% 24.08% 8.51% 0.13%

2021年 15.12% 33.86% 2.06% 2.21% 4.73% 13.86% 1.37% -1.85% -5.76% 0.96%

风险提示及免责声明：本报告仅供本公司产品相关的客户参考，任何媒体、网站或个人未经本公司授权不得转载、链接、转贴或以其他方式复制发 
表。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给本报告所针对的客户对象作参考之用，并不视为对客户任何形式投资操作的建议。大华信安官
网：www.dahuaxinan.com；公司地址：深圳市福田区深南大道2003号华嵘大厦2006室。
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沪深300涨幅 成长三号净值涨幅

投资理念和策略

大华信安秉承为持有人创造持续、稳健投资回报的投
资理念。守正出奇是我们的投资策略，深度研究做公
司的价值发现者，追求性价比，选择代表未来发展方
向的优秀企业。

         欢迎关注“大华信安”
            官方微信公众号
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10月份A股主要指数中仅上证指数下跌0.58%，其余指数的表现较好，其中创业板指、深成指
和沪深300分别上涨了3.27%、0.99%和0.87%。进入10月，中央加大了对煤炭、电力等能源的保供力
度，相关大宗商品的价格出现了大幅度的调整，并明显拖累A股周期板块的表现。而随着原材料价
格回落，压制下游行业的不利因素逐渐消退，此前调整幅度较大的新能源板块和具备提价预期的消
费板块大幅反弹，并成为10月份市场内较为亮眼的主线。受此影响，10月份前期较为极致的市场风
格渐趋收敛，市场的情绪面也有所回暖，并呈现出相对均衡的风格。
        回顾我们产品的表现，10月份我们开始有产品跑赢了比较基准，相较于9月份的被动情形已出
现了较好的势头。尽管10月周期板块出现降温，市场整体的情绪和氛围得到了一定的修复，但除了
高景气的新能源板块和超跌的消费板块有较好的表现外，多数板块或题材的轮动依然较快，且持续
性差，今天大涨、明天大跌的现象反复出现，因此市场总体的赚钱效应并不强。在这样的市场背景
下，10月我们持续坚守“守正出奇”和追求性价比的投资策略和原则，对于部分短期内涨幅较大的
个股（例如我们持仓中涨幅较大的农业类个股）进行了减持同时对部分处在底部区域的个股进行增
持。

展望后市，我们认为随着A股进入业绩和政策的真空期，在下一阶段的投资方向尚未明朗之前，
市场或仍将维持震荡的格局。一方面，上市公司的三季报已披露完毕，而在年报披露前市场将处在
漫长的真空阶段，期间市场还需要一定时间对未来的绩优板块和公司进行筛选和甄别；另一方面，
当前国内经济下行压力显现，但稳增长的货币、财政等相关政策尚未出台，我们预计市场或在等待
中央经济工作会议召开后进一步的政策确认信号。行业方面，我们认为消费行业仍将受益于物价上
涨的预期以及消费旺季的逐渐到来，未来其表现会相对较好。另外，随着上游价格逐步回落、成本
压力减小，中游行业的盈利能力将逐步恢复，我们也看好其未来的表现。

 
大华信安投研团队

2021年11月4日

n 组合配置

n 市场观点
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计算机
交通运输

电子
机械设备
医药生物
非银金融
农林牧渔
电气设备
国防军工

行业分布

n 风险指标

指标名称 2020年4月至今 今年
年化波动率 40.49% 43.57%

标准差 5.61% 6.04%
最大回撤 15.05% 15.05%
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