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摩根士丹利华鑫基金-鑫道沪港深 1 号集合资产管理计划 

月度运作报告 

2021 年 10 月 

一、 整体市场概述 

10 月 A 股风格重回成长风格，全市场指数较为平淡，而中小市值股票下跌，沪深 300 微涨

0.87%，上证指数微跌 0.58%，深证综指微涨 0.21%，中证 500 则下跌 1.12% ，而成长为代表的

创业板涨 3.27%，科创 50 涨 2.01%。 

港股市场呈现震荡格局，恒生指数再次在月初创出年内新低，10 月 8 日港股通恢复交易后强

势反弹，随后回调，全月涨跌幅基本在非港股通交易时间内完成，恒生指数录得涨幅 3.26%，恒生

综合指数涨 2.26%，恒生国企指数涨 2.7%，恒生科技指数涨 4.5%。 

沪港深 1 号目前维持低仓位，微跌 0.21%，本月跑赢 A 股主要指数。 

 

数据来源：Wind，摩根士丹利华鑫基金，2021.10.01 至 2021.10.29。 

备注：产品的过往业绩并不预示其未来表现，不构成产品业绩表现的保证。 
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二、 产品全景分析 

1. 产品表现 

统计分析 成立以来周净值表现图（对比恒生指数） 

投资经理 华玲 

 

任职日期 2020.9.16 

本月仓位中枢 20-30% 

数据来源：Wind，摩根士丹利华鑫基金，数据截至 2021.10.29。 

备注：本产品合约定权益类资产仓位上限为 80%。产品的过往业绩并不预示其未来表现，不构成产品业绩表现的保证。 

2. 组合管理情况 

（1） 大类资产配置 

截至 9 月末，产品组合配置中，股票资产占比约为三成，其他为现金类及其他货币类资产。 

备注：以上数据仅作为产品历史运作情况的回溯参考，不代表当前持仓情况或未来持仓的计划，不构成对投资人的承诺

或保证。 

数据来源：摩根士丹利华鑫基金，数据截至 2021.10.29。 
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（2） 行业整体配置 

前五大重仓行业 

（中信行业分类） 

A 股 

本月行业表现（%） 

港股 

本月行业表现（%） 
月末组合仓位占比 仓位环比变化 

电力设备及新能源 10.62 3.29 0%-10% 持平 

交通运输 -1.81 0.53 0%-10% 持平 

基础化工 1.12 -5.58 0%-10% ↑ 

计算机 -1.40 3.38 0%-10% ↓ 

电子 2.62 -0.76 0%-10% ↑ 

备注：以上前五大重仓行业合并了 A 股和港股持仓行业，A 股采用中信证券一级行业分类，港股采用中信证券港股行业

分类。行业表现数据，A 股采用中信证券一级行业指数，港股采用中信证券港股通指数。具体 A/H 股市场的重仓行业及

当月表现见下文“细分行业表现”。 

数据来源：Wind，摩根士丹利华鑫基金，2021.10.01 至 2021.10.29。 

风险提示：以上数据仅作为产品历史运作情况的回溯参考，不代表当前持仓情况或未来持仓的计划，不构成对投资人的承

诺或保证。 

（3） 细分行业表现 

备注：以上数据仅作为产品历史运作情况的回溯参考，不代表当前持仓情况或未来持仓的计划，不构成对投资人的承诺或

保证。 

数据来源：Wind，摩根士丹利华鑫基金，2021.10.01 至 2021.10.29。 
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备注：以上数据仅作为产品历史运作情况的回溯参考，不代表当前持仓情况或未来持仓的计划，不构成对投资人的承诺或

保证。 

数据来源：Wind，摩根士丹利华鑫基金，2021.10.01 至 2021.10.31。 

橙色的柱状图为本产品本月末持仓主要参与的行业，组合在行业景气度的选择上有效性较高，

大部分聚焦在全市场表现绩优的行业。 

三、 投资全景回顾 

1. 总述 

本计划在控制风险的前提下 ，以追求绝对收益为目标。投资经理已经历过几轮牛熊，理念成熟，

并形成了稳健风格。产品注重配置，攻守结合，实现业绩可解释。坚持金字塔型配置，以稳定增长和

快速增长型个股构建塔底核心防守仓位，进攻配置周期波动型和困境反转型标的以博取超额收益。

其中核心底仓集中于精选个股，以实现稳健增长。进攻部位分散布局，以期在风险可控的前提下，实

现多线进攻。 
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2. 大类资产配置及仓位管理 

关键词：严格遵守净值约束策略 控制仓位累积安全垫 

本计划严格遵守净值约束策略，3 月份随着市场的大幅调整，组合净值跌穿了之前累计的安全

垫，考虑到组合设置预警线和清盘线，本计划严格控制组合回撤，在组合累积一定安全垫之前将维

持低仓位，待净值突破安全垫之后再开始逐渐加高仓位。 

3. 行业配置思路 

关键词：具有长期逻辑的“四个升级+一个结构变化” 

板块上重点关注具有长期逻辑的四个升级和一个结构变化的方向，即技术升级的 TMT 板块，金

融服务升级的金融行业，消费升级的消费板块，产业升级的商业服务类以及人口结构变化带来机遇

的医疗保健行业。 

4. 投资总结及计划 

11 月美国正式宣布 Taper 新兴市场包括港股在内将开始面临流动性考验，叠加 11 月中后期美

国两党将再次围绕推迟至 12 月 3 日的债务上限博弈，市场面临短期扰动。11 月国内亦有重要的政
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治事件，即十九届六中全会以及中央经济工作会议，这将为布局明年及未来数年指明大方向。预期

以新能源为代表的战略发展方向将会迎来结构性刺激政策，同时货币政策的方向也是重要决策依据。

目前海外投资人对中国政策的疑虑仍需要时间验证和消化，因此南下资金更决定近期投资热点和方

向，更大概率在底部区域反复震荡拉锯上，跟随 A 股的结构性行情。1 

                                                   
1 风险提示：本资料仅作参考，仅作为定向沟通材料，不构成具体产品的宣传推介材料或法律文件，亦不构成任何投资建
议或承诺。特定资产管理计划信息以资产管理合同、投资说明书等相关法律文件为准。摩根士丹利华鑫基金严格审查本
资料的内容，但不就其准确性及完整性做出保证。基金管理人管理的其他产品的业绩并不构成新产品业绩表现的保证，
产品的过往业绩并不预示其未来表现。在任何情况下本资料中测算的数据、信息或所表达的意见并不等同于实际投资结
果，也不构成任何对投资人的投资承诺或担保。摩根士丹利华鑫基金郑重提醒您注意投资风险，投资前请仔细阅读相关
产品资产管理合同等法律文件，并请根据自身财务状况及风险承受能力谨慎选择。根据监管要求，投资者在购买产品前
需进行风险测评，在风险承受能力与产品风险等级匹配的情况下方可投资。 
*合格投资者是指具备足够的风险识别和风险承担能力，最近 1 年末净资产不低于 1000 万元的法人单位或者具有 2 年以
上投资经历，家庭金融净资产不低于 300 万元，家庭金融资产不低于 500 万元，或者近 3 年本人年均收入不低于 40 万
元的自然人。 
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