
先锋基金-月月发资产管理计划2021年

第3季度报告

2021年09月30日

资产管理人:先锋基金管理有限公司

资产托管人:恒丰银行股份有限公司



先锋基金-月月发资产管理计划2021年第 3 季度报告

2

§1 重要提示

本资产托管人恒丰银行股份有限公司根据本资产管理合同规定，对报告中的财务

指标和投资组合报告等内容进行了复核，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏。

本资产管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用资产，但不保证资产

一定盈利。

资产的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本资产管理合同。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自2021年7月1日起至2021年9月30日止。

§2 管理人报告

2.1 投资经理（或投资经理小组）简介

姓名 职务

任本投资组合的投资组合

经理期限
证券从

业年限
说明

任职日期 离任日期

杨涛 投资经理 2019-11-18 11年 无

2.2 报告期内本资产管理计划运作遵规守信情况说明

本报告期内，本投资组合管理人严格遵守各项法律法规及资产管理合同的约定，并

本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为资

产委托人谋求最大利益，无违规行为发生。

2.3 公平交易专项说明

2.3.1 公平交易制度的执行情况

本报告期内，本投资组合严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意

见》和公司制定的公平交易相关制度，无违规行为发生。

2.3.2 异常交易行为的专项说明

本报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

2.4 报告期内资产管理计划的投资策略和业绩表现

2.4.1 报告期内资产管理计划的投资策略和运作分析

报告期内该组合主要投资于固定收益投资品种，基于对国家财政政策、货币政策的



先锋基金-月月发资产管理计划2021年第 3 季度报告

3

深入分析，采用主动型投资策略：主要包括久期控制策略，信用风险控制策略，杠杆策

略等投资策略，对债券市场、债券收益率的变化进行预测，积极调整。

2.4.2 报告期内资产管理计划的业绩表现

截至报告期末，本资产管理计划资产份额净值为 1.3852 元，本报告期内份额净值

增长率为 1.86%。

2.5 资产管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

一季度，全球疫情有所反复，但随着新冠疫苗逐步投入使用，全球疫情得到基本控

制，通胀预期开始抬头，大宗商品暴涨，全球利率迅速走高，各资产价格波动显著加大。

二季度，新冠疫苗在国内及欧美地区大规模接种，欧美经济快速修复，美国通胀触及历

史高位，但就业率修复未达预期，美元走强，大宗商品高位震荡，长短期利差收敛，风

险资产价格仍维持在高位。三季度，中美欧新冠疫苗接种继续推进，海外需求持续复苏，

但通胀居高不下，大宗商品继续上涨，美债迅速上行，风险资产价格宽幅波动。展望四

季度，新冠口服药有望投入使用，这对社会生活和全球供应链回归正常化至关重要。在

高比例疫苗接种之后，发达国家的消费服务正在接近复原，但工业生产受全球产业链影

响，依然存在供应紧张和效率不足的问题，进而形成供给型通胀预期。供给推动而非需

求推动的通胀使得美联储退出宽松更加谨慎，9月美联储议息会议基本确认了四季度开

始减少购债规模，但鲍威尔强调距离加息还很遥远。四季度海外市场最主要的交易逻辑

是“滞胀预期和流动性边际收敛”，未来需警惕，目前仍处于高位的股票、原油、有色

等资产或面临宽幅波动。国内方面，恒大事件影响扩散，预计房地产调控政策边际放松，

但“房住不炒”高压下去库存冲销售仍是房企共识；2021 年财政后置特征明显，截至三

季度末，新增专项债发行进度达 65%，四季度剩余超万亿元的新增专项债待发行，这对

四季度经济有一定的支撑；出口方面，外需依然旺盛，但是能源价格暴涨带来限电限产，

从而导致的生产端供给约束，将对四季度出口造成一定的影响。三季度 GDP 增速 4.9%，

两年平均增长 4.9%，三季度的经济下行是内外因素叠加、供需因素叠加的结果。四季度

经济有望较三季度小幅改善，但改善幅度有限。经济下行压力加大，稳增长政策进一步

加码，另外四季度有 2.45 万亿 MLF 到期，同时防范房地产行业溢出金融风险，四季度

货币政策再宽松的可能性较高，国内流动性边际放松，但海外流动性边际收敛，内外流

动性环境形成鲜明反差。近期，中美关系也有实质性缓和，总的来看，四季度市场系统

性风险不大，但海外市场波动率上升也会传导到国内市场，四季度国内股市波动将会加

大。债市方面，进入四季度，受“滞胀”基本面及美债走高影响，我国十年期国债利率
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已上破 3%，市场总体预期利率方向震荡向上，一是政府债券供给将多于往年，二是宽信

用渐行渐近，将成为四季度利率趋势的主导因素，再加上美联储缩减购债带来的情绪影

响，四季度利率上行阻力较小，但十年期国债破 3%以后空间有限。

§3 投资组合报告

3.1 报告期末投资组合净值情况

项目 金额(元)

期末资产净值 243,870,814.39

期末资产份额 176,051,373.78

期末资产份额净值 1.3852

期初资产份额净值 1.3599

份额净值增长率 1.86%

3.2 报告期末资产管理计划资产组合情况

序号 项目 金额（元）
占资产管理计划总资产

的比例（%）

1 权益投资 - -

其中：股票 - -

2 基金投资 - -

3 固定收益投资 140,034,379.89 49.18

其中：债券 140,034,379.89 49.18

资产支持证券 - -

4 贵金属投资 - -

5 金融衍生品投资 - -

6 买入返售金融资产 138,482,747.59 48.64

其中：买断式回购的买入

返售金融资产
- -

7
银行存款和结算备付金合

计
853,749.87 0.30

8 其他资产 5,348,021.61 1.88

9 合计 284,718,898.96 100.00

注：由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

3.3 报告期末按行业分类的股票投资组合
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本报告期末未持有股票。

3.4 报告期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票投资明

细

本报告期末未持有股票。

3.5 报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值(元)
占资产管理计划资产

净值比例（％）

1 国家债券 - -

2 央行票据 - -

3 金融债券 - -

其中：政策性金融债 - -

4 企业债券 140,034,379.89 57.42

5 企业短期融资券 - -

6 中期票据 - -

7 可转债（可交换债） - -

8 同业存单 - -

9 其他 - -

10 合计 140,034,379.89 57.42

3.6 报告期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券投资明

细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值(元)

占资产管理

计划资产净

值比例（％）

1 127579 PR信泰债 659,990 52,369,606.16 21.47

2 127655 PR恒驰01 400,000 23,652,470.60 9.70

3 1780347
17安顺交

投债
160,000 12,497,421.29 5.12

4 127643 PR遵湘江 200,000 12,000,009.95 4.92

5 127551 PR湖滨01 200,000 11,997,830.63 4.92



先锋基金-月月发资产管理计划2021年第 3 季度报告

6

3.7 报告期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排名的前十名资产支持证

券投资明细

本报告期末未持有资产支持证券。

3.8 报告期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名权证投资明

细

本报告期末未持有权证。

3.9 报告期末本资产管理计划投资的股指期货交易情况说明

本报告期末未持有股指期货。

3.10 报告期末本资产管理计划投资的国债期货交易情况说明

本报告期末未持有国债期货。

§4 重大事项揭示

4.1 报告期内资产管理计划投资收益分配情况说明

本资产管理计划本报告期内未进行收益分配。

4.2 报告期内资产管理计划重大关联交易说明

本资产管理计划本报告期内未发生重大关联交易。

先锋基金管理有限公司

2021年10月23日
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