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投资者关系活动

类别 

 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

现场参观  

 其他 （电话会议） 

参与单位名称及

人员姓名 

国信证券   胡剑            淡水泉投资 林盛蓝 

东方证券   江舟            宁银理财  吴桐 

中信保诚 杨柳青           国信机构 赵晓曦 

中科沃土基金  林皓         平安养老    蓝逸翔 

明河投资 姜宇帆           淳厚基金 吴若宗 

慧琛私募 黄盼盼           中融基金 杨鑫桐 

安信基金 徐孙昱           建信保险资管 何利丽 

财通基金 苏绍许           国泰君安 王添震 

中邮基金   李培炎           招商    董瑞斌 

泰信基金 刘杰             侏罗纪资产 孙恺 

平安基金 王修宝           华商基金 伍文友 

中融基金 陈祖睿           中银基金 郭昀松 

新华资管 李远山           淳厚基金 刘俊 

国投瑞银 刘宏             Prudence Investment 周浩 

华泰柏瑞 陆从珍           翊安投资 张益锋 

泰达宏利 崔梦阳           招银理财 朱壮明 

东方证券 朱凌昊           前海人寿 陈志新 

九泰基金 赵万隆           国恬资管 卫申鹏 

陆宝投资 张小迪           中邮基金   李培炎 

时机资本 吴一新           东方证券 李珂文 

长江养老 高观朋           仁桥资管 张鸿运 

惠升基金 彭柏文           上投摩根 黄进 

中国太平洋保险 王晶      领久私募 陈秋芝 

创金合信 王鑫             瀚信资产 苏博 

云杉资本 张子钊           中科沃土 黄艺明 

星石投资 徐星宇           拾贝投资 陈俊 

恒生前海基金 李峥嵘       东方证券资管 李威 

建信保险 杨建楠           群益投信 杨书婷 

东海基金 杨红             中融基金 陈荔 

循远资管 刘勇             诺德基金 黄伟 



财通基金 谈必成           中欧基金 冯允鹏 

丰琰投资 孙啸             太平资管 赵洋 

敦和资管 章宏帆           方正富邦基金 巩显峰 

淡水泉投资 孙玮             光大保德信 魏晓雪 

招银理财 朱壮明           博道基金 张伟 

东海基金 杨红             民生加银基金 孙金成 

珠海横琴万方资管 顾超      璞远资管 魏来 

泰信基金 朱恬             万家基金 陈飞达 

友邦保险 许敏敏           诺安基金 简牮 

西部利得基金 刘锟         华商基金 彭雾 

泰信基金 朱泓岷           中银基金 王铭羽 

大家资管 范新             国信证券 贺平鸽 

汇利资管 张运昌           交银施罗德 刘元浩 

兴业基金 张亮             前海人寿 陈志新 

华富基金 范亮             招商基金 贾仁栋 

中科沃土基金 林皓          广州金控 黄勇 

中融鼎投资 岳聪             光大保德信 邵琳 

汇添富基金 翁强             凯丰投资 王东升 

国信机构 赵晓曦           国寿安保基金 祁善斌 

工银瑞信基金 马丽娜       中融基金 徐稚涵 

Cloud Alpha 谢明         民生证券 张琼 

UBS OC 王宇轩              珠海横琴万方资管 顾超 

东方证券 冯洁             群益投信 Vincent Lee 

鹏华基金 王威             富荣基金 毛运宏 

国盛证券   郑震湘、钟琳    德邦基金  吴昊 

金鹰基金   林伟            银石投资  丘海云 

淡水泉投资 杜鹃            盈峰资本  张珣 

富荣基金   李延峥          融通基金  李进 

招商基金   贾仁栋          中融基金  陈祖睿 

招商基金   陈西中          九泰基金  赵万隆 

建信基金   李峰            财通基金  余江 

中庚基金   张传杰          国投瑞银  苏超  

聚鸣       靳晓婷           华泰保兴  符昌铨  

中加基金   吕航           鑫焱投资  陈洪  

德邦资管   白宇           汇丰      李凡  

太平资产   庞良永           平安资产  傅一帆  

银华基金   郭磊           盘京投资  王莉  

国泰       姜英           前海联合  郭泰  

兴业基金   徐立人           财通资管  何智超 

华富基金  王帅            诺安基金  陈衍鹏 

中信建投资管 范新          德邦基金  陆阳 

国盛证券  刘嘉元          新华基金  陈磊 

安信     谭珏娜           百嘉基金  黄艺明 

东方红     廖家瑞           西部利得  邢毅哲 



前海互兴  刘政科           建信    郭帅彤 

国寿养老  黄超             中银基金  袁哲航 

人保资产  刘洋             长盛    孟棋 

正心谷     廖伟吉           长安基金 刘嘉 

国泰     吕业青           顶天投资 陈逸宁 

招商基金  王奇玮           鑫元基金 陆杨 

嘉实基金  谢泽林           渤海汇金 徐中华 

百年保险  蒋捷             汇华理财 张运昌 

中银基金 杨雷             华泰柏瑞基金 王林军 

大家保险 高翔             百年资管 冯轶舟 

兴银基金 高鹏             中信产业投资基金 卢婷 

乐趣投资 林桦             华融基金  郭百华 

博远基金 张星             煜德投资 王秀平 

和谐汇一资产 周园园       上海人寿保险 姜捷 

凯石基金 陈晓晨           中信资管 郭羽 

荷和投资 盛建平           华泰资管 刘建义 

华夏久盈 李晓杰           才华资本 丁宁 

宽潭资本 单雨婷           上投摩根 杨景喻 

长江资管 施展             翎展投资 龙江伟 

长信基金  孙玥             人保养老 匡恒 

国泰基金 林小聪           北信瑞丰 汪洋 

中庚基金 骆志远           创金合信基金 周志敏 

宽潭资本 周天羽           富国基金 王佳晨 

汇添富李灵毓 李灵毓        交银施罗德  高扬 

仁布投资 方开俊           睿郡投资 丁晨霞 

博道投资 袁争光           国盛证券 侯文佳 

浦泓投资 吕一闻           深圳金泊投资 陈佳琦 

磐安投资 邱晓刚           德邦资管 徐佳 

鑫元基金 张峥青           国都基金 杨帅 

中信自营 胥洞菡           摩根士丹利华鑫基金 李子扬 

富国基金 唐颐恒           兴业基金 廖欢欢 

景林资产 谢涵韬           汇丰晋信 陈平 

太平养老 赵琦             兴银理财 许娟娟 

从容资产 茅珈恺           信达澳银基金 是星涛 

民生加银 王凤娟           海富通     宫衍海 

德邦基金 韩阳             乐趣投资 黄显情 

东吴基金 江耀堃           诺德基金 黄伟 

和谐汇一资产 潘东煦        中基集团 朱兮宇 

长城基金 韩林             敦和资产 章宏帆 

国泰君安资管 张欣          歌汝     张超 

华安证券 郑超君           平安基金 季清斌 

银叶投资 瞿立杰           盛为投资 葛鹏飞 

格林基金 李玉杰           长江证券 王泽罡 

正则基金 董爽             建信基金 李昊泽 



北信瑞丰基金 石础     华安基金   吴运阳 

建投资管   范新、刘石      建信基金   郭帅彤 

交银施罗德 孙婕衎        金鹰基金   陈颖     

宁银理财   郑筱薇          上投摩根   郭晨 

圣耀资本   杨皓      太平基金   田发祥 

西南证券   徐一丹、王兴  圆信永丰基金 范妍      

中加基金   吕航            中信建投资管 荆树光               

时间 2021 年 12 月 22 日、12 月 23 日 

地点 公司会议室 

上市公司接待人

员姓名 

董事会秘书、副总经理：黄逸超 

财务总监：杨剑 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

一、公司管理层介绍收购瑞点精密的背景情况，以及公司和瑞

点精密的协同发展效应等。 

（一）收购瑞点精密的背景情况介绍： 

瑞点精密主营精密塑胶件及其组件，大部分客户从设立之初来

自汽车领域，近年来也逐步切入医疗器件和智能家居类客户。 

瑞点精密通过多年的发展和业务的探索，经营已经步入正轨，

盈利水平也趋于稳定。根据公司目前已经接到的项目和可预见

的项目，比如智能家居中的扫地机器人项目，会用到公司和瑞

点精密的技术和能力的协同，通过收购，可以避免产生过多的

关联交易，更好的协同双方的资源，也有利于提高整体的盈利

能力。此外，瑞点精密在汽车领域具有一定的先发优势，公司

可以借此更快更好的切入更多的汽车领域尤其是新能源汽车

领域的组件产品。 

（二）瑞点精密的优势： 

瑞点精密最核心的能力在于设计和组装。举个例子，瑞点精密

从最开始接到的汽车出风口的案子，是一个机构活动件，客户

提供一个空间和要求，然后由瑞点进行整体的设计和制造，其

中几十个塑胶件、结构设计、制程设计都由瑞点完成，还需要

负责开模、注射成型、组装、交付等，这就是它的优势所在。 



瑞点还具有大批量的制造管理能力，去年接到的某个案子，在

接单时其实毛利率并不高，但是瑞点的管理团队通过降本增

效、采取措施提升良率，最终保证了一个不错的毛利。 

此外，瑞点在汽车、医疗等领域也具有公司所不具备的客户关

系，公司其实一直想发展汽车、医疗，但是仅仅通过 MIM 小件

去切下游更大领域还是比较难的，所以希望借助瑞点，尤其是

瑞点在汽车、医疗方面的组件、大件业务，可以更好的帮助公

司向下游进一步拓展。 

（三）收购后未来的战略发展方向 

主要分为四个领域： 

（1）汽车：汽车产品方面瑞点已经有几条比较成熟的汽车产

品线，比如出风口、门拉手、杯托组件等，未来希望将瑞点的

精密塑胶件和传动组件相结合，逐步切入更复杂的活动机构件

里面，尤其是新能源汽车方面。 

（2）医疗：瑞点今年接到的检测试剂盒上下盖的塑胶件项目，

需求量还是比较大的，未来也将借此机会，争取切入其他检测

试剂盒类产品。 

（3）智能家居：公司目前给扫地机器人、扫拖一体机、智慧

电视等提供传动机构件，而在这些相关产品中会需要大量的塑

胶件和传动件相结合，因此在未来通过传动和精密塑胶的结

合，将会更好的提升整体产品的价值量和市场份额。 

（4）消费电子：消费电子行业中有大量的塑胶件需求，公司

在消费电子行业深耕多年，拥有众多的客户资源，通过资源的

协同，也将更好的推动瑞点向消费电子的塑胶件方向拓展更多

的业务。 

二、投资者问答。 

1、关于瑞点精密和公司的具体产品的协同效应，能否举例？ 

公司在关注函的回复中列出了瑞点精密的主要客户和产品情



况，双方在客户和工艺上面具有良好的协同性。案例方面，公

司设立的传动事业部，近期接到一个新订单，为智能家居中扫

地机器人控制水的流动泵，传动部门需要做整个产品的开发和

设计，其中就会需要精密塑胶件，且对于塑胶件的质量和反应

速度的要求都比较高，而瑞点精密在精密塑胶件方面具有一定

的优势，通过与瑞点精密的协作，极大的提升了合作效率，也

很快的向客户提交了产品设计的初稿。此外，瑞点精密随着塑

胶件业务的发展，对于精密模具的需求也越来越大，目前的模

具产能也不够，而公司在模具制造能力方面具有一定的领先

性，可以帮助瑞点精密开发、生产模具，所以在生产工艺上也

具有协同性。 

2、瑞点精密有助于公司在折叠屏铰链上拓展更多的组件吗？ 

瑞点精密以精密塑胶件及组件为主，而折叠屏铰链里面大部分

还是金属件，有些铰链设计方案里面可能会涉及到包胶工艺，

而公司折叠屏铰链主要还是由传动事业部和 MIM 这块一起做。 

3、瑞点精密的医疗类客户是艾康吗？ 

是的，瑞点精密接到了艾康生物的订单，同时我们也在关注函

的回复中提到了，瑞点精密与艾康签署了《战略合作协议》，

主要供应的产品是检测试剂盒上下盖的注塑件。 

4、瑞点精密的汽车电子后续内部规划，近期和远期的收入占

比？ 

瑞点精密在汽车电子方面，介入还不是很深，重点还是在汽车

内饰功能件。汽车电子这块目前还在非常前期的阶段，业务占

比还很小。 



5、瑞点未来的产能规划和资本开支情况？ 

瑞点目前的产能还不够，涉及到的智能家居中扫地机器人项

目、检测试剂盒项目、消费电子中 TWS 耳机项目都需要瑞点进

行扩产。扩产措施的话，瑞点将会通过租赁公司的空余厂房，

同时通过购买或者租赁生产设备来进一步解决产能的问题。 

6、公司在折叠屏业务及产品的价值量情况？ 

公司目前对于折叠屏手机的头部品牌商已经实现了铰链中MIM

零件的批量供应，在折叠屏铰链组装这块公司在某品牌客户方

面也有很大的进展。其中，MIM 零部件的价值量这块有很大的

弹性，和铰链的复杂程度、零件数量等都有很大的关联，水滴

型屏的会比 U型屏的价值量会更高，另外，整体铰链的组装价

值会比零件高很多。 

7、目前铰链的产能情况，后续产能准备和扩产计划？ 

总体来说，做铰链里面的 MIM 件并不是非常占产能，因为铰链

里面的 MIM 零件体积非常小，而连续炉的炉膛体积是固定的，

小件可以烧更多。其实最关键的还是在于组装的产能，基本靠

固定的厂房投资和自动化设备投资。从折叠屏的案子来看，不

能用产能估计收入，而应该是订单拉动式的，更多的要看终端

需求情况才好估计。公司在 MIM 产能这块的扩充还是会根据订

单的可预见性稳步推进，考虑到铰链的组装会占用厂房，公司

未来不排除进一步扩建厂房的可能性。 

8、明年可穿戴领域，公司的规划是什么？ 

可穿戴主要是三块。第一，智能手表这块会继续深耕，随着手

表比如检测功能的增加，对于市场的发展应该会有一定的推动



作用；第二，TWS 耳机这块，公司的子公司安特信明年的发展

也将有一个提升，在瑞点精密收购完成后，也能够充分发挥协

同效应，TWS 耳机结构件的订单也将有新增，主要来自塑胶+

金属的组件；第三，在目前一些新的可穿戴设备产品的结构件

上，MIM 因其出色的加工工艺优势，也将会对未来的营收增加

一定的贡献。 

9、关于安特信的商誉减值情况？ 

商誉的影响公司目前还在研究之中。安特信今年整体的营收表

现还是不错的，但是随着规模的急剧扩张，生产管理这块面临

一些挑战，导致盈利状况有所偏差，所以公司也在和相关机构

积极沟通商誉减值的情况。 

10、折叠屏手机铰链的组装环节的核心技术难点在哪？更偏向

设计还是设备定制化？ 

折叠屏手机的转轴，设计方案很重要，零件数量很多，堆叠起

来有比较大的挑战，作为整体供应商需要花很多精力做结构设

计，而且因整个产品也十分复杂，生产精度要求很高，所以设

计方案是首先要面临的问题。此外，组装的良率也是难点，从

零部件到组件是一个跨越，需要将组装的良率控制好，如果良

率低，则损耗就会大，就会影响盈利能力，所以控制良率非常

关键且需具有一定的技术含量。 

11、控制组装的良率，主要靠设备、员工经验还是什么？ 

首先从每一个产品的制造环节，精度要首先能够达到足够的高

标准，外采的零件和产品也需要高精度、高良率，打个比方，

假如 100 个零件就需要 100 个步骤要策划，所以如何组装、先



后顺序，就像拼乐高一样，需要总体的策划和每一步的策划，

最终都会影响效率和良率。此外，组装过程中，人员如何操作、

组装后的测试过程中会不会出现设计或其他问题，都需要不断

的反馈及调整。 

12、公司觉得影响折叠屏手机放量的关键因素会有哪些？ 

影响折叠屏手机放量的因素：1、折叠屏的旋转结构：这跟终

端品牌的设计有很大的关系，而这里面有很多因素不完全是我

们能控制的，但我们会积极配合客户、快速地帮他们做研发和

制造。2、屏幕：屏幕的折痕还有待减弱和消除。3、消费者对

于价格的接受程度。但目前这几个方面都逐渐越来越成熟了，

未来这些因素也有望会慢慢得到改善。 

附件清单（如有） 无 

日期 2021 年 12 月 22 日、12 月 23 日 

 


