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投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

√其他 （线上交流会） 

参与单位名称及

人员姓名 

天风证券李由；中金资管周宜夫；粤开证券张亚光；中金资管

常立；嘉实基金马丁；国海证券应婵；富安达基金李飞；长江

资管程军；申万宏源国际屈玲玉；中信建投陈雨；国寿养老鲁

嘉琪；中信建投刘光宗；武汉鸿翎夏洋；粤开证券刘晓菲；海

富通基金项飞燕；百年保险资管王溢；理成资产陶然；南银理

财严一翔；万联证券陈晓彬；国信证券朱张元；民生加银基金

张诗然；融通基金刘舒乐；兴全基金葛兴浪；天治基金王倩蓉；

南京证券章琪。 

时间 2021 年 12 月 28 日 

地点 公司二楼会议室 

上市公司接待人

员姓名 
董事会秘书张巍、财务总监陈梦喜。 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

在本次调研活动中，主要沟通内容简述如下： 

1、公司业务布局及展望 

公司主要围绕两个方面： 

（1）继续扩大炭黑产能，巩固领先优势；加快炭黑产品

提档升级，满足客户对高品质产品的需求。国内炭黑行业存在

一定的结构性产能过剩情况，同质化竞争较为严重，而在中高

端产品市场仍有很大的需求缺口。新项目实施后会加快炭黑产

品品种升级，有利于公司巩固炭黑行业领先优势和现有客户的



合作基础，进一步开拓新客户，提高市场占有率和盈利能力。 

（2）进一步延伸煤焦油精深加工产业链条，完善公司产

业链布局，开拓高附加值产品，为公司新增盈利增长点，提高

公司整体的盈利能力，有利于缓解个别产品价格波动对公司业

绩造成的影响，增强公司抗风险能力。 

未来通过进一步扩大炭黑产品的生产和销售规模，增加炭

黑品种，推动公司炭黑产品向高端延伸，实现炭黑产品的高端

化、差异化和规模化；同时进一步延伸煤焦油精细加工产业链

条，增加高附加值煤焦油精细化工产品种类，提高产品附加值，

推动公司产品结构和产业转型升级。 

2、未来战略布局与投资规划 

未来公司在巩固炭黑主业的基础上，积极构建循环经济产

业链条，逐步向煤焦油精细加工产品、高品质炭黑等具有高技

术含量的领域拓展。 

（1）公司目前在建募投项目“年产 4 万吨煤系针状焦项

目” 

该项目达产以后，将新增针状焦生产能力 4 万吨/年，其

下游产品主要是应用在超高功率石墨电极和锂离子电池负极

材料。 

（2）公司拟公开发行可转换债券用于建设“煤焦油精细

加工及特种炭黑综合利用项目” 

该项目达产以后，将新增焦化苯酚、间对甲酚等粗酚精制

生产能力 1.5 万吨/年，浸渍剂沥青 2 万吨/年，高性能低滚动

阻力炭黑、高端制品炭黑、导电炭黑、高色素炭黑等特种炭黑

7 万吨/年。 

a 特种炭黑产品 

特种炭黑产品可以用于绿色轮胎、橡胶制品、塑料、油墨、

涂料、电力电缆的屏蔽材料等行业。 

b 浸渍沥青产品 



浸渍沥青用途主要是用于超高功率石墨电极孔隙浸渍填

充。 

c 粗酚精制产品 

粗酚精制产品包含苯酚、甲酚等产品，是用途广泛的有机

化学中间体，是合成树脂、医药、农药和多种香料合成中不可

缺少的原材料。 

3、针状焦目前国内主要应用在哪些领域？4 万吨针状焦

项目投产后下游客户主要包括哪些？项目进展 

针状焦下游产品主要是应用在超高功率石墨电极和锂离

子电池负极材料。  

针状焦是制造超高功率石墨电极的骨料，应用于超高功率

电炉炼钢生产中，使用针状焦制成的超高功率电极炼钢，可使

炼钢冶炼的时间缩短 30%～50%，节电 10%～50%，降低炼钢

成本，达到节能减排效果。  

针状焦同时广泛应用于锂电池负极材料，使用针状焦生产

的锂电池负极材料,真密度和膨胀系数指标均表现优异，拥有

更高的能量密度和续航能力，因此多用于动力锂电池。  

公司现有主要产品改质沥青的用途是石墨电极的粘结剂，

下游客户是石墨电极制造企业，与针状焦的下游客户存在重

叠。公司凭借产品质量优势，与下游石墨电极厂商建立了长期、

稳定的合作关系，这些客户将为公司新增产品的产能消化提供

重要保障。该项目目前还在建设中。 

4、公司的煤焦油加工+炭黑生产模式与业内其它生产厂商

的主要区别？优势体现在哪？ 

（1）产业链条更完整 

目前公司已经形成了“煤焦油加工+炭黑生产+ 尾气发电+

精细化工”有机结合的较为完整的可持续循环的产业模式。通

过推动公司炭黑产品向高端延伸，实现炭黑产品的高端化、差

异化和规模化；同时进一步深挖循环经济产业链价值，增加高



附加值煤焦油精细化工产品种类，提高产品附加值，推动公司

产品结构和产业转型升级。 

（2）产品品种更多元 

炭黑产品包括了各种型号的轮胎用炭黑、橡胶制品炭黑、

导电炭黑、色素炭黑等特种炭黑，炭黑的品种比较丰富。煤化

产品目前包括工业萘、轻油、洗油、改质沥青等煤焦油加工产

品，未来我们将陆续投产针状焦、浸渍剂沥青、粗酚精制等精

细化工产品。我们的产品结构在炭黑和煤焦油加工都是比较丰

富的。 

（3）能源综合利用率更高 

公司重视节能减排和资源循环利用，通过对废水、废气、

废热等进行循环再利用，进一步提高了能源利用率。公司将炭

黑生产过程中产生的尾气作为锅炉燃料，产生的蒸汽用于自备

电厂发电，电力用于公司生产、生活；公司对焦油加工炉烟道

气“余热”进行再利用，一部分用于干燥脱硫剂，一部分用于

管式炉循环加热助燃空气；公司利用富余“蒸汽”，对公司的

油品进行加热、设备管道保温吹扫，同时加热循环水供给采暖

系统；公司将生活及生产过程产生的废水进行收集后循环利

用；公司在使用天然气作为清洁燃料的同时，大量使用附近焦

化企业产生的焦炉煤气作为燃料，实现能源就地转化。公司通

过对上述炭黑尾气、蒸汽、余热、废水等的循环再利用，使得

能源综合利用优势进一步显现。 

5、当前行业库存偏高，预计这波行业库存消化要持续多

久？如何看待对炭黑价格形成的较大压力？ 

行业库存偏高主要系炭黑价格上升导致的。目前公司产销

平衡，不存在库存消化问题。公司炭黑生产能力为 34 万吨/年，

库存基本保持 10 天。公司产销两旺，不存在库存积压和消化

库存的情况。 

总体看，炭黑价格存在周期性波动，且与原材料煤焦油存



在互相影响、同向变动的关系。自 2020 年 6 月份开始，国内

新冠疫情得到有效控制，下游市场需求增加，炭黑行业逐渐回

暖。炭黑与煤焦油价格自 2020 年 6 月份至今年均保持上升趋

势。目前炭黑价格和煤焦油价格均在高位波动。 

国内炭黑企业差异较大，公司产业结构较完整、具备创新

能力、有较高成本控制水平以及相对完善销售网络，有较高的

营销能力，可以抵抗市场波动带来的价格压力。 

6、公司自 2020 年来库存上的比较快的原因？预计消化时

间？ 

公司自 2020 年来存货金额增加，主要是原材料价格上涨，

导致库存成本上升。库存数量与以往年度变动不大。公司库存

基本保持 10 天，存货周转正常，不存在消化库存的问题。 

7、原料油占公司营业成本的比例？煤焦油价格是否开始

上行趋势？ 

炭黑行业的上游行业是煤焦油行业。原材料煤焦油约占炭

黑营业成本的 80%。因此，煤焦油的价格在很大程度上决定了

炭黑的生产成本。 

关于煤焦油价格的上行趋势不是从今年开始的，而是 2020

年 6 月份开始，煤焦油价格与炭黑价格同向波动上升。 

2019 年，受国际政治经济形势多变、中美贸易摩擦、下

游行业需求偏弱等因素的影响，我国炭黑价格和煤焦油价格同

步从高位跌落，并在低位持续震荡；受疫情影响，2020 年上

半年国际国内经济均遭受冲击，炭黑行业生产经营受到较大的

影响，炭黑价格和煤焦油价格跌入低谷。2020 年下半年随着

国内疫情的好转，国内制造业回暖，下游市场需求快速回升，

炭黑行业也稳中有升，炭黑价格和煤焦油价格走出低谷持续回

升，盈利能力提高。延续上年行情，2021 年前三季度炭黑市

场价格处于高位，价格在高位小幅波动，期间煤焦油价格处于

上涨趋势。目前炭黑价格和煤焦油价格均在高位波动。 



8、今年汽车产量对公司的影响？ 

根据中国汽车工业协会统计，1-11 月，汽车产销分别完成

2317.2 万辆和 2348.9 万辆，同比分别增长 3.5%和 4.5%。公司

客户结构优良。公司与普利司通、住友、韩泰、赛轮、中策、

通用、佳通、双钱集团、锦湖轮胎、耐克森、固铂、玲珑、卡

莱等国内外知名轮胎企业保持了良好稳定的合作关系。目前公

司产销两旺，库存合理。 

9、近年毛利率下滑较大，公司特种炭黑等产品投产后，

对毛利率是否能有较大改善？预计改善幅度？ 

2019 年，受国际政治经济形势多变、中美贸易摩擦、下

游行业需求偏弱等因素的影响，我国炭黑价格和煤焦油价格同

步从高位跌落，并在低位持续震荡，造成 2019 年毛利率下滑；

2020 年下半年随着国内疫情的好转，国内制造业回暖，下游

市场需求快速回升，炭黑行业也稳中有升，炭黑价格和煤焦油

价格走出低谷持续回升，盈利能力提高。 

根据新收入准则的规定，永东股份自 2020 年开始将为履

行合同发生的运输成本确认为合同履约成本，计入营业成本核

算。该项会计政策变更导致永东股份 2020 年综合毛利率降低

约 6 个百分点，如剔除该因素影响，2020 年、2021 年综合毛

利率较 2019 年度有所增加。 

公司特种炭等产品技术含量高，盈利能力高于目前的普通

炭黑，新项目投产后，预计对毛利率有所改善。 

接待过程中，公司接待人员严格按照有关制度规定进行了

交流与沟通，没有出现未公开重大信息泄露等情况，同时已按

深交所要求签署调研《承诺书》。 

附件清单（如有） 无 

日期 2021 年 12 月 28 日 

 

 


