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重要提示 

  本报告由管理人依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》（以下简称“《管理办

法》”）、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》（以下简称“《运作规定》”）及其他

有关规定制作。托管人对本报告中的主要财务指标、财务报表、投资组合报告等数据进行了复核。

本报告未经审计。管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保

证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。管理人保证本报告中所载资料的真实性、准确性和

完整性，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担责任。本报告中的内容由管理人负责解释。 
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一、 集合计划简介 

1、基本资料 

集合计划名称：开源正正集合资产管理计划 

集合计划类型：混合类集合资产管理计划 

集合计划成立日：2017年 6月 29日  

集合计划成立规模：34,270,106.93元 

集合计划存续期：10年，可展期 

集合计划开放期：本集合计划每年 1、4、7、10月开放，每次开放期间为一个自然月，每年 1

月、7月内的交易日仅限投资者参与，4月、10月内的交易日投资者可以参与或退出。  

集合计划投资目标：通过灵活的资产配置，利用股票、债券、央票、基金等证券投资工具，

在控制组合风险和保持充分流动性的前提下，力求本集合计划资产的长期稳定增长。  

集合计划投资理念：本集合计划将遵循经济周期性波动规律，通过定性与定量分析，动态把

握不同资产类别在不同时期的投资价值、投资时机以及其风险收益特征的相对变化，对股票、固

定收益证券和现金等大类资产在投资组合中的权重进行灵活配置。同时，本集合计划将通过深入

的基本面研究，挖掘投资品种的内在价值，寻找具备估值优势和长期增长潜力的股票以及稳定利

息回报的债券，合理控制投资风险，以获取计划资产长期稳定增值。  

2、集合计划管理人 

管理人名称：开源证券股份有限公司 

法定代表人：李刚 

办公地址：西安市高新区锦业路 1号都市之门 B座 5层 

联系电话：029-87303006 

3、集合计划托管人 

托管人名称：兴业银行股份有限公司 

    办公地址：上海市浦东新区银城路 167号 4层 

    法人代表：吕家进 

    联系电话：021-52629999 

4、代理推广机构 

代销推广机构名称：上海天天基金销售有限公司 

法定代表人：其实 





 

4/9 
 

办公地址：上海市徐汇区宛平南路 88号东方财富大厦 

联系电话：0755-83452642-8016 

  

代销推广机构名称：北京肯特瑞基金销售有限公司 

法定代表人：江卉 

办公地址：北京市海淀区中关村东路 66号 1号楼 22 层 2603-06  

联系电话:13552280319 

二、 管理人履职报告 

1、业绩表现 

截至报告期末，集合计划单位净值为 2.1352元，单位累计净值为 2.1352元。本期集合计划

净值增长率为 3.8723%，累计净值增长率为 113.52%。 

2、投资经理工作报告 

（1）投资经理简介 

武怀良，男，硕士学历，已取得基金从业资格，并在中国证券投资基金业协会完成投资经理

登记备案，符合担任本集合计划投资经理的条件。拥有 27年以上投资经验，曾任职于西安证券交

易中心、南方证券、华弘证券、中邮证券；2012年加入开源证券，先后担任自营总部经理、证券

投资总部经理、公司总经理助理；现任公司副总裁，执行委员会委员。不存在在其他机构兼职的

情况，最近三年未被监管机构采取重大行政监管措施、行政处罚。 

    羊倩仪，女，硕士学历，已取得基金从业资格，符合担任本集合计划投资经理的条件。拥有

10 年投资交易经验，熟悉境内外中资企业债券各类品种，投资风格稳健，过往投资业绩良好。曾

任职于广州农商行、广发证券、中金公司。现任公司资管投资管理部固收投资部经理，不存在在

其他机构兼职的情况，最近三年未被监管机构采取重大行政监管措施、行政处罚。 

（2）投资回顾与展望 

  2021年是充满了变化、动荡和不确定性的一年。2020 年底新冠疫苗的问世为全球战胜疫情注

入了一针强心剂，同时各国货币放水的持续性成疑，在疫情控制下美联储率先退出 QE的预期引发

国债利率上行，打破了市场估值体系，A股自春节后大幅回撤，并引发风格跃迁；另一方面 Delta、

Omicron新毒株的出现也为全球复苏蒙上了一层阴霾，不仅人们的生活习惯相较于过去发生了很大

的变化，世界供应链格局亦受到挑战，诸多因素引发了微观行业的大幅变化，消费端如餐饮业出

现大批关店潮，中游制造业由于原材料价格上涨产能陷入空转，宏观数据上 CPI和 PPI的大幅背
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离更是到达近年来的高峰。 

在今年分化非常极致的市场行情中，产品净值出现了一定程度的回撤。总结来看，主要的原

因有两个方面，一是大幅单边下行的港股对净值的拖累，另一个是对部分重仓个股估值下杀的风

险估计不足。首先，港股市场经过年初的短暂上涨后便一路下跌至年尾。港股作为离岸市场，投

资者构成以外资为主，外资对强监管政策相对理解力不足容易引发过度避险；另外港币采取联系

汇率制，与人民币市场的限制性流通相比，港币需要跟随美联储缩表从而引发了流动性紧缩。我

们产品配置的相关标的，虽然受政策扰动影响相对较小，但在泥沙俱下的背景下也难独善其身。

鉴于对后市不确定性的判断，我们坚守敬畏市场的理念，选择在年中择机卖出了部分港股标的，

及时完成了止损的操作。其次，受原材料涨价、新冠疫情以及行业竞争趋于激烈等多方面不利因

素的影响，产品重仓的某些个股今年业绩增速出现显著下滑，估值的合理性受到市场质疑，在披

露的季度业绩大幅不及市场预期的情况下，股价出现了快速的调整。我们一定的调仓应对策略并

未完全对冲整个板块大幅快速下跌所带来的净值回撤。 

年底的中央经济工作会议分析了当前经济形势，对明年经济工作进行了部署。会议对当前的

经济下行压力进行了科学的分析，认为“当前我国经济发展面临需求收缩、供给冲击、预期转弱

三重压力”，这是近年来中央对经济形势作出的最严峻的判断，稳增长成为明年宏观经济的首要任

务。虽然当前国内经济面临的下行压力仍然较大，但在稳增长的政策基调下，托底经济的相关刺

激政策有望陆续出台，今年上游原材料涨价对下游盈利能力的制约也会得到一定的改善，今年深

度调整的消费类白马股或存在盈利修复的机会。另外，科技仍然是值得长期重点关注的投资方向。

支撑经济长期增长的根本力量是技术进步，是产业的升级换代。在此背景下，注重技术积累和研

发投入，具备国产替代实力，在全球竞技场上具有竞争力的公司，特别是符合国家政策导向的先

进制造企业，有望走出长期向上的漂亮曲线。 

3、内部性声明 

  （1）集合计划运作合规性声明 

    本报告期内，本集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《管理办法》、《运作规

定》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用资产，在严格控制风险

的基础上，为委托人谋求最大利益。本报告期内，本集合计划运作合法合规，无损害投资人利益

的行为，本集合计划的投资管理符合各项法律法规的规定。     

    （2）内部监察报告 

    本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险监督管理部门，对各项业务风险进行全面的监

督、检查和评价。 
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    公司董事会及其下设发展战略与风险控制委员会，主要负责公司整体风险的决策管理工作；

经营管理层及下设各专业委员会，负责经营过程中各业务领域的风险识别、风险评估和风险管理

工作。 

    公司合规法律部、风险管理部和稽核审计部负责对公司各类业务风险的事前审核、事中监督

和事后审计监督：风险管理部负责公司的风险控制和管理，设立专人分别对各项风控指标进行实

时监控，通过监控报告、风险揭示函、专项报告等形式向公司领导和相关部门揭示风险，同时督

导被监控单位及时整改风险事项；稽核审计部通过各种稽核方式进行事后的全面审计、稽核，向

经营管理层报告，通过定期或不定期检查内部控制制度的执行情况，确保经营管理活动的有效运

行；合规法律部负责对公司合规防线进行管理，负责业务、产品的事前审核，通过事前合规审核

和事后合规检查，有效监督公司各项业务运转的合规性。 

    公司在实行严格的内部风险控制的同时，也接受托管人、上级监督机构、审计机构及委托人

的监督。通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，管理人对于委托资产的管理始终都能按照

有关法律法规、公司相关制度和集合计划合同的要求进行。 

    集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法

合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；相关信息披露和财务数据皆

真实、完整、准确、及时。 

三、 托管人履职报告 

  报告期内，在托管人保管计划财产、计划账户管理、计划财产估值及清算交收问题上，管理

人未发现损害集合计划投资者利益的行为。 

四、 集合计划投资表现及收益分配情况 

1、主要财务指标                                                   单位：人民币元 

期初单位集合计划资产净值 2.0556 

期末单位集合计划资产净值 2.1352 

期末单位集合计划累计资产净值 2.1352 

期末集合计划资产净值 341,233,489.49 

本期集合计划利润总额 13,169,869.93 

本期集合计划净值增长率（%） 3.8723 

集合计划累计净值增长率（%） 113.52 
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本期集合计划净值增长率=（期末单位集合计划资产净值-上期末单位集合计划资产净值+本期

单位集合计划已分红收益）/上期末单位集合计划资产净值×100% 

集合计划累计净值增长率=（期末单位集合计划累计资产净值-1）×100% 

五、 集合计划投资组合报告 

1、 报告期末资产组合情况   

项目 期末市值 (元) 占资产总值比例（%） 

银行存款 5,753,517.52 1.6797 

清算备付金 2,685,379.73 0.7840 

存出保证金 60,778.75 0.0177 

股票投资 267,443,432.56 78.0769 

债券投资 30,159,000.00 8.8046 

应收利息 392,276.13 0.1145 

证券清算款 36,044,273.15 10.5227 

合计 342,538,657.84 100.00 

2、 报告期末按行业分类的股票投资组合 

行业 数量(股) 市值（元） 市值占净值比(%) 

医疗保健 2,768,307 117,147,501.12 34.3306 

材料 649,101 42,576,592.98 12.4774 

工业 292,351 28,915,231.38 8.4738 

信息技术 328,386 27,547,778.31 8.0729 

日常消费 10,688 21,735,294.96 6.3697 

金融 456,100 16,925,871.00 4.9602 

可选消费 341,266 12,595,162.81 3.6912 

合计 4,846,199.00 267,443,432.56 78.3758 

3、 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名债券投资明细 

债券代码 债券名称 数  量 市  值（元） 市值占净值比(%) 

167545.SH 20 曲金 01 300,000.00 30,159,000.00 8.8382 

合计  --  300,000.00 30,159,000.00 8.8382 

4、 投资组合报告附注 

  本集合计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管部门立案调查，在本报告编
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制日前一年内也未受到公开谴责、处罚。 

六、 集合计划运用杠杆情况 

根据资产管理合同的约定，本集合计划总资产不得超过净资产的 200%； 报告期末本集合计划

总资产/净资产的值为 100.38%。 

七、 集合计划支付的管理费、托管费、业绩报酬（如有）等费用的

计提基准、计提方式和支付方式 

费用类别 计提基准 计提方式 支付方式 

管理费 年管理费率为 1% 以前一自然日集合

计划资产净值为基

数计提，每日计提，

逐日累计。 

每自然季度支付一次，由托管人于下一个自

然季度首日起 5个工作日内依据管理人划款

指令从本集合计划资产中一次性支付，若遇

法定节假日、休息日等，支付日期顺延。 

托管费 年托管费率为 0.04% 以前一自然日集合

计划资产净值为基

数计提，每日计提，

逐日累计。 

每自然季度支付一次，由托管人于下一个自

然季度首日起 5个工作日内依据管理人划款

指令从本集合计划资产中一次性支付，若遇

法定节假日、休息日等，支付日期顺延。 

业绩报酬 对投资者年化收益率

在 6%~20%的部分收

益，提取其中的 15%

作为业绩报酬，对年

化收益率超过 20%的

部分，提取其中的 20%

作为业绩报酬。 

在符合业绩报酬计

提条件时，在集合

计划收益分配日、

投资者退出日和计

划终止日提取业绩

报酬。 

管理人在计提当日向托管人发送业绩报酬

计提金额，托管人据此计提应付管理人业绩

报酬。由管理人向托管人发送业绩报酬划付

指令，托管人应在收到指令的五个工作日内

从集合计划资产中一次性支付给管理人，若

遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。 

 

八、 报告期内集合计划份额变动情况 

                                                                     单位：份 

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末份额总额 

179,635,699.71 6,413,644.63 26,237,727.01 159,811,617.33 
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九、 重大事项报告 

  本报告期内管理人根据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机

构私募资产管理计划运作管理规定》、《集合资产管理计划资产管理合同内容与格式指引（试行）》

对《开源正正集合资产管理计划资产管理合同》相关条款进行了变更，本次变更已根据合同履行

相应程序并生效。        

十、 信息披露的查阅方式 

  1、备查文件 

    （1）《开源正正集合资产管理计划说明书》； 

    （2）《开源正正集合资产管理计划集合资产管理合同》； 

    （3）《开源正正集合资产管理计划风险揭示书》； 

    （4）《集合资产管理计划托管协议（托管人结算模式）》（编号：（DX）开源-兴业-托管2017

第1号）； 

    （5）管理人业务资格批件、营业执照； 

    （6）中国证监会要求的其他文件。 

    2、查阅方式 

    网址：www.kysec.cn 

    查阅地址：西安市雁塔区曲江池西路8号鸿基紫韵小区44号楼开源证券 

    信息披露电话：029-81208813 

    投资者对本报告有任何疑问，可咨询管理人开源证券股份有限公司。 

 

 

开源证券股份有限公司 

二○二二年一月十九日 
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