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特定对象调研        □分析师会议 
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□新闻发布会          路演活动 

□现场参观  

□其他  

参与单位名称

及人员姓名 
通过“机会宝”参与公司 2021 年度网上业绩说明会的投资者 

时间 2022 年 3 月 25 日  15:00-16:30 

地点 中国基金报-机会宝网上路演中心（www.jhbshow.com） 

上市公司接待

人员姓名 

董事长、总经理               史卫利先生 

董事、副总经理、财务总监     王姣姣女士 

副总经理、董事会秘书         张莉女士 

独立董事                     唐建荣先生 

保荐代表人                   林剑云先生 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

公司于2022年3月25日15:00-16:30在中国基金报-机会宝网

上路演中心（www.jhbshow.com）举行2021年度网上业绩说明

会。本次业绩说明会采用网络远程解答投资者提问的方式进

行，主要内容如下： 

 

一、公司报告期内经营情况 

公司董事长、总经理史卫利先生就报告期内公司经营情况

作了介绍： 

公司以“全球能源结构转型与国家半导体战略”为长期可



持续的发展契机与战略依托，致力于通过高性能电子材料服务

于光伏新能源与半导体电子等应用领域。在新冠疫情常态化的

2021年，光伏产业供应链波动剧烈，特别是硅料、硅片环节价

格上涨，对电池片制造企业的开工率产生了较大影响。公司积

极优化客户结构，研发、技术与销售资源向优质的大客户倾斜，

全年营业收入实现了大幅增长。2021年度，公司实现营业收入

281,445.60万元，同比增长77.96%；归属于上市公司股东的净

利润9,393.57万元，同比增长14.43%；归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益后的净利润10,535.81万元，同比增长

31.60%，实现了经营业绩的稳定增长。 

2022年，公司将继续坚持以技术创新为核心的经营理念，

继续加大研发投入和市场推广力度、加快产品的迭代升级和募

投项目的建设实施，持续夯实P型电池导电银浆的领先地位，

持续加强N型TOPCon、HJT等下一代光伏电池金属化方案与产

品的开发、推广，继续巩固和提升公司的市场份额，抓住“碳

达峰、碳中和”的发展机遇，与全球光伏产业共同成长。此外，

公司将加强面向半导体电子封装领域的导电粘合剂产品的研

发和市场推广，不断拓宽公司产品的应用领域和市场。 

 

二、问答环节 

1. 已经开始了吗？我这听不到声音。 

答：尊敬的投资者您好！本次业绩说明会以文字互动形式

进行。 

 

2. 公司正处于中国光伏行业发展的黄金期，但却呈现出了

增收不增利的尴尬局面，作为细分行业龙头，是否有考虑过向

该领域毛利率更高、技术难度更大的领域进行攻关，如银粉制

造领域？从而摆脱目前低端加工角色的市场认知。同时，公司

的N型电池银浆产品是否已经进入了大批量供货阶段？对



topcon和HJT电池的适用度分别到了什么阶段？能否提供合作

客户名单？N型电池银浆的毛利率相较P型电池银浆是否有提

高？低温银浆和银包铜等新型技术是否已经进入了量产阶

段？ 

答：（1）光伏银浆用的银粉是化工工艺生产，对于产品

技术指标与工艺稳定性都有极高的要求，具有其自身特点与规

律，公司将与国内外供应商保持良好的合作关系，暂无自制银

粉计划。 

（2）公司用于N型TOPCon电池与IBC电池的导电银浆处

于批量供货阶段，HJT电池低温银浆已经实现小批量销售。N

型电池银浆毛利率比P型银浆高，N型电池技术的发展与大规

模应用会对公司的毛利率有所提升。 

（3）公司研发的用于半导体电子领域的低温银浆（导电

粘合剂产品），毛利率较高，已经处于供货阶段，出货量不断

增加，目前公司正在稳步推进市场拓展，已经逐步从小型客户

群体向中型客户群体过渡。 

（4）公司积极布局银包铜等新型金属化材料与技术，目

前全行业对于银包铜技术仍处于审慎评估阶段。 

 

3. 史总好，请问是否能分享下公司低温银浆近期的技术进

展？以及销售情况？ 

答：公司已经实现多轮产品迭代升级，在光伏新能源领域，

应用于 P 型单晶 PERC 电池的导电银浆出货占据主导地位，应

用于 N 型 TOPCon、IBC 电池的导电银浆处于规模化量产出货

阶段，应用于 N 型 HJT 电池的低温银浆实现小批量出货；在

半导体电子领域，低温银浆（导电粘合剂产品）已经处于供货

阶段，出货量不断增加，不同导热系数的导电粘合剂产品的推

广销售已经逐步从小型客户群体向中型客户群体过渡。 

 



4. 公司发行股份收购江苏索特已经很长时间了，目前进展

到底如何了？ 

答：公司已分别于 2022 年 2 月 18 日、3 月 22 日向深圳证

券交易所回复了重组问询函相关问题，同时补充修订并披露了

本次交易草案（修订稿）。目前，正在进行本次交易标的资产

的 2021 年度审计等加期工作，待相关工作完成后，公司将择

期重新召开董事会审议本次交易事项，并按照相关法律法规的

规定履行有关的后续审批及信息披露程序。敬请广大投资者关

注公司后续公告并注意投资风险。 

  

5. 目前光伏行业持续向好，公司产能是否存在扩张瓶颈？ 

答：光伏导电银浆产品是属于技术导向性能驱动型产品，

核心环节是在银浆配方的优化设计上，在生产制程方面相对简

单，但是对于制程的稳定性要求极高。相对来说，银浆在产能

扩张上比其它产业快速，从银浆制造本身所需的设备扩充来

讲，投入金额较小、时间较短，公司在产能扩张上不存在扩张

瓶颈。 

  

6. 公司去年没进行利润分配，今年依然没进行利润分配，

为什么不分配？ 

答：鉴于公司正处于重大资产重组期间，相关工作正在推

进中，为充分保障公司重大资产重组项目的顺利实施以及公司

的经营稳定性，缓解公司未来内生产能增长和外延式发展可能

出现的现金压力，从公司长远发展考虑，维护全体股东长远利

益，根据《上市公司监管指引第 3 号—上市公司现金分红》、

《公司章程》等相关规定，公司 2021 年度拟不派发现金红利、

不送红股、不以资本公积金转增股本，未分配利润结转以后年

度。 

  



7. 光伏银浆行业未来市场前景如何，到 2025 年复合增速

有多少？ 

答：近年来，在碳达峰、碳中和的背景下，全球电力结构

向清洁化转型，光伏新能源行业发展持续向好。全球光伏装机

量的快速增长与光伏新技术的应用都将推动光伏导电银浆市

场持续增长。一方面，全球光伏新增装机量将实现快速增长。

根据中国光伏行业协会数据，在乐观情况下全球新增光伏装机

量将从 2020 年的 130GW增长至 2025 年的 330GW，下游终端

需求的爆发将推动电池制造产能的大幅扩充，形成对导电银浆

市场持续发展的有力支撑。另一方面，大尺寸硅片的迅速导入

将在一定程度推升单瓦银浆用量的上升。另外，包括TOPCon、

HJT在内的N型高效电池技术的快速发展将显著推动导电银浆

用量的上升。根据PVInfoLink统计预测，2022 年N型电池产能

将迎来大规模增长。当前水平下，N型TOPCon电池单片银浆

用量大约是P型电池正银的近 2 倍，N型HJT电池单片低温银浆

用量是P型电池正银用量的近 3 倍，将有效支撑导电银浆市场

的长期增长。根据申万宏源研究所预测，2021-2023 年光伏银

浆需求总量有望达到 3,498 吨、4,249 吨、4,947 吨，其中正面

银浆需求量分别为 2,606 吨、3,278 吨、3,966 吨，年增幅在 20%

以上。 

 

8. 请问目前合作的topcon客户有哪些，预计何时放量？ 

答：包括晶科能源、中来光电、韩华新能源等在内的行业

领先TOPCon企业公司都有合作。随着客户产能投产情况而放

量。 

   

9. 看到公司最近发了年报，业绩挺好的，但公司的毛利率

持续下滑，究竟是什么因素造成的？ 

答：公司毛利率有所下降主要系由于： 



（1）公司产品销售定价是在市场银点价格的基础上与客

户协商加价，自 2020 年 3 季度银点价格快速、大幅上涨后，

2021 年银点价格处于近几年高点水平，导致销售收入基数增

加，进而导致单位毛利占收入的比率即毛利率下降； 

（2）在光伏行业平价上网、降本提效的宏观环境下，受

行业整体利润空间缩减的影响，导电银浆产品毛利率水平有

限；加之 2021 年硅料、硅片价格大幅上涨，下游电池片厂商

成本上升，对其他辅料采购成本的降低有更强的诉求；同时随

着市场竞争的加剧，为维持并提高市场占有率，公司加大了对

光伏行业知名客户的业务推广，导致毛利率有所下降。 

 

10. 请介绍 2018 年以来，刨除银粉成本后银浆加工费的价

格趋势，并介绍对未来 3-5 年加工费趋势的看法？ 

答：PERC加工费有一定下降并企稳，TOPCon/HJT产业化

有助于加工费水平的改善。 

  

11. 请问公司2021年四季度营收和利润为何下降的厉害？ 

答：2021 年第四季度，公司实现营业收入 5.89 亿元，有

所下降，主要系由于硅料、硅片价格大幅上涨以及双控限电政

策，对下游电池片厂商的开工率产生了一定影响，对银浆的需

求量相应减少。 

2021 年第四季度，公司实现净利润 189.98 万元，下降较

多，主要系受上述营业收入和毛利率下跌的影响，以及由于第

四季度美元、日元兑人民币汇率持续下行，公司为应对汇率波

动风险而购买的外汇衍生产品产生了一定的投资损失和公允

价值浮动亏损所致。2021 年第四季度，公司扣除非经常性损益

的净利润为 2,677.92 万元。 

  

12. 您好！贵公司对市值管理有啥规划？今年股价一直跌



跌不休。 

答：投资者您好！二级市场股价受宏观经济环境、市场行

情、投资者情绪等多种因素影响。公司认为良好的成长能力和

经营业绩是市值管理的关键，公司一直在努力提升公司的研发

创新能力、产品竞争能力、经营业绩和可持续发展能力，努力

经营，稳步推进各项工作，通过业绩的提升来影响市值，争取

用更好的经营业绩回报广大投资者。 

  

13. 最近贵金属价格都上涨了，贵公司的银浆价格有上调

么？或者说有考虑迎合市场进行上调的考虑么？ 

答：公司导电银浆的销售价格以银点价格为基础，结合市

场竞争关系、客户规模、结算方式等因素与客户协商加价，销

售价格随着银点价格的波动而波动。因此，银点价格上涨，公

司导电银浆的销售价格也随之上涨。 

公司主要采取以销定产的生产模式和以产订购的采购模

式，为了减少银点价格波动的风险，公司通常在接到销售订单

当天即结合销售订单、生产计划及备货情况同时下达银粉采购

订单。公司光伏导电银浆产品销售价格和银粉采购价格均以银

点价格为基础，且适用的银点时间相同或间隔较近，所以银粉

采购价格、导电银浆销售价格均随着银点的波动而同步波动，

可以有效规避采购至销售期间银点波动的风险。上述业务模式

中未能覆盖的销售订单与采购订单的银粉差额部分即公司持

有的银粉库存对应的银点波动风险，公司通过白银期货合约进

行对冲操作，以进一步减少银粉价格波动的风险。 

  

14. 公司的减持连续不断，到底是啥原因，是不是基本面

出了问题？ 

答：公司部分流通股东因自身需求等原因减持公司股份，

是其独立决策行为。公司及大股东根据法律法规的规定及时进



行预披露并公告进展情况，减持行为合法合规。目前公司经营

状况和财务状况良好，公司将继续扎实做好主业，做好公司战

略及部署落地，全面提升公司竞争力以实际业绩为投资者带来

长期回报，提升公司价值。 

  

15. 请问公司目前的研发团队有多少人？研发团队背景如

何？内部如何分工的？谢谢 

答：公司高度重视研发工作和研发团队建设，公司现拥有

一支成熟、稳定、专业的管理团队，已建立了以史卫利、CHOI 

YOUNG-WOOK、张洪旺为核心的具备行业领先水平的国际化

研发团队，同时，在现有研发团队架构的基础上，公司将继续

加强优秀技术人才的引进和培养，完善公司研发技术团队的建

设。2021 年度公司拥有研发人员 116 人，占总人数的 44.79%。 

  

16. 请问几位老总，看到公司增收不增利的情况，今年净

利润主要受哪些方面影响较大呢？另外后续公司准备从哪些

方面提升净利润？还是目前仍处在提升市占率的情况下，提升

净利润会放在市占率目标后面？ 

答：公司认为着眼于目前的行业态势，提升市占率相对优

先级高，同时我们会着力优化供应链比如推进国产粉替代，并

加快TOPCon/HJT电池导电银浆及导电胶等较高毛利产品的市

场推广放量来改善利润。 

 

17. 问一下目前国产银包铜粉进展怎么样？和进口银包铜

粉有哪些区别？ 

答：帝科持续对高可靠性银包铜技术进行开发并推动产业

化。目前开发评估中涉及的外购银包铜粉部分主要为进口供应

商。高可靠性银包铜粉是银包铜技术开发和产业化的关键，也

是帝科银包铜技术开发的重点。 



 

18. 公司银粉的国产替代进展如何？看到同行用了许多国

产银粉。 

答：导电银浆市场竞争的特点是：性能与品质竞争优先，

成本竞争其次。只有性能与品质竞争有优势，才有机会进入成

本竞争。公司长期以来主要使用进口银粉，确保产品性能和品

质优势，进而实现了领先的市场份额与优质的客户结构。 

公司储备有国产粉导电银浆产品与技术，并不断优化升

级，在部分客户中持续供应；未来公司会针对不同客户群体的

差异化需求，持续更新完善，进行银粉供应结构优化，不断提

升产品性能、品质与成本的综合竞争力。 

附件清单（如

有） 

无 

日期 2022 年 3 月 25 日 

 


