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博普安泰 2 号私募证券投资基金 

2022 年 3 月投资报告 

基本信息 

管理人 深圳博普科技有限公司 备案编码 SGN354 

成立日期 2019/09/24 投资策略 股票多头策略 

存续期限 15 年 开放日 每月第三个周五 

托管机构 国泰君安证券股份有限公司 
本月末单位净值 

(2022/03/31) 
2.993（A 份额） 

 

净值曲线 

 

 

统计分析 

开始交易以来 

累计收益率 199.00% 

年化收益率 59.18% 

夏普 2.28 

最大回撤 

(周度) 
-23.08% 
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表现比较 

 博普安泰 2 号 A 份额 沪深 300 超额收益 

2021 年全年 75.11% -5.20% 80.31% 

2022 年以来 -18.95% -14.53% -4.42% 

 

仓位分布 

         

26.40%

21.84%30.34%

21.42%

安泰2号 行业分布（3月）

新能源 科技高端制造业 消费 其他

90.14%

4.92%
4.94%

安泰2号 A股港股分布

A股 港股 中概股

月度收益 

 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 年度累计 

2019           0.1% 2.7% 2.80% 

2020 0.7% 10.9% -7.2% 16.7% 0.5% 16.4% 14.8% 1.7% -2.7% 2.6% 9.4% 13.6% 106.56% 

2021 8.3% -3.6% -6.8% 10.7% 19.5% 16.04% 4.86% 6.56% -1.48% 14.95% 4.71% -5.31% 75.11% 

2022 -10.24% 0.94% -10.55%          -18.95% 

 

仓位情况 

2022 年 3 月 64.50% 

*仓位按照 3 月交易日平均仓位加权。 
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投资经理短评 

3 月市场分化较大，以地产为主的公司开始表演，而市场中以成长股为主的股票跌幅较大，市场总体表现较

差。3 月月初市场跌幅很大，后由于金融稳定委员会的救市政策，市场有所反弹，情绪有所修复。尤其以中概股为

主的股票反弹强度较大，总体来说这种高波动的熊市难度较大，而我们也在跟随市场进化的过程中不断地学习。 

 具体上，从行业和策略配置上来说说我的思路：首先从策略上来看，我觉得目前对于市场的态度是谨慎但不悲

观，而根据我们的择时模型，目前我们也尽量将仓位控制在 7 成以内。其次，从行业配置上来看我们也做了一些调

整，对于成长股的头寸进行了减配，增加了我们看好的稳增长方向的低估价值股的仓位配置。但是总体由于看好的

成长股总体配置头寸占比较高，因此也随着市场下跌，产品净值整体有所下跌。  

对于未来的市场展望：我们认为在 2021 年下半年开始对房地产政策的休克疗法，叠加通胀及疫情管控对于经

济的压制，导致目前经济处于一个较差的情况。但是目前随着动态清零政策演绎到了后期，上海和吉林相对压力最

大的时候过去后，目前倾向于认为经济最差的时候就是现在。但是后续的恢复需要配合政策端发力，因而目前两个

比较大的变量在于政策力度和防疫状况的边际改善。政策力度方面来看，目前对于房地产的需求和融资端的放开都

是超预期的，而要实现经济增长目标后续可能会有更多的政策推出。另外从防疫端来看，一个比较值得欣慰的地方

在于目前上海观察到的重症患者比例较低，无症状和轻症状患者可以通过服用中药增强免疫力，实际上国内一些新

冠特效药目前的的临床数据也不错，因此对于病毒和防疫不必过于担心。当大家对病毒有一个更深入的了解后，未

来会逐步做到在不挤兑医疗的程度上逐渐的放开。同时，企业盈利大致会滞后于货币政策社融端 2-3 个季度才见

底。因此我觉得目前的市场是可以谨慎偏乐观地对待后续的行情。最后，今年是属于行情非常复杂的一年，大滞

胀、俄乌战争 、疫情二次扰动等因素让宏观环境的复杂性较强。由于认知的局限性，今年很多机会没有把握的很

好，以及有些投资机会我们的研究是看好的，但是在知行合一上，仓位还是较为均衡、没有重配，因此对于很多机

会没有把握充分。后续我们也会进一步迭代我们的量化选股模型、以及我们的宏观择时模型。 

对于后续的行情，我认为 9 月份之后会比较明朗。目前就是一个相对底部区间之内的宽幅震荡。总体而言，我

们也正在逐步的修炼内功，完善我们的量化基本面股票池，将看好的行业和板块进行一个深度的演绎 ，等待机会出

现的时候择机加仓。 

 

*本文数据均截至 2022年 3月 31日 




