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重要提示

本报告由管理人依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》（以下简称
“

《管理办

法》
”

）、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》（以下简称
“

《运作规定》
”

）及

其他有关规定制作。 托管人对本报告中的主要财务指标、 财务报表、 投资组合报告等数据进行了

复核。 本报告中财务数据己经希格码会计师事务所审计。 管理人承诺以诚实信用、 勤勉尽贵的原

则管理和运用本集合计划资产， 但不保证本集合计划一定盈利， 也不保证最低收益。 管理人保证

本报告中所载资料的真实性、准确性和完整性，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担责任。

本报告中的内容由管理人负责解释。
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、 集合计划简介

1、 基本资料

集合计划名称：开源安盈i号集合资产管理计划

集合计划类型：固定收益类集合资产管理计划

集合计划成立日：2019年l 1月26日

集合计划成立规模：284, lll, 110. 53元

集合计划存续期：10年

集合计划开放期：本集合计划每个计划半年度期满之日的次 一 工作日起10个工作日开放参与，

每个计划年度期满之日的次 一 工作日起10个工作日开放参与、 退出：如遇国家法定节假日， 则）I民

延至下 一工作日。

集合计划投资目标：通过灵活的资产配置， 利用债券、 基金等证券投资工具， 在控制组合风

险和保持充分流动性的前提下， 力求本集合计划资产的长期稳定增长。

集合计划投资理念：本集合计划将遵循经济周期性波动规律， 通过定性与定量分析， 动态把

握不同资产类另1J:(:E不同时期的投资价值、 投资时机以及其风险收益特征的相对变化， 对固定收益

证券和现金等大类资产在投资组合中的权重进行灵活配置。 同时， 本集合计划将通过深入的基本

面研究， 挖掘投资品种的内在价值， 寻找稳定利息回报的债券， 合理控制投资风险， 以获取计划

资产长期稳定增值。

2、 集合计划管理人

管理人名称：开源证券股份有限公司

法定代表人：李刚

办公地址：西安市雁塔区芙蓉西路62号

联系电话：029-81208813

3、 集合计划托管人

托管人名称：兴业银行股份有限公司

办公地址：上海市浦东新区银城路167号4层

邮政编码： 200120

法人代表：吕家进

联系人：林诗琪

联系电话：021一52629999
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4、 代理推广机构

代销推广机构名称： 上海天天基金销售有限公司

法定代表人： 其实

办公地址： 上海市徐汇区宛平南路88号东方财富大厦

联系电话：0755-83452642-8016

联系电话：02卜52629999
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、、

－、 管理人履职报告

1、 业绩表现

截至报告期末， 集合计划单位净值为1.0131元， 单位累计净值为1.1331元。 本期集合计划净

值增长率为6. 6912%， 累计净值增长率为13.3凶。

2、 投资经理工作报告

( 1 ）投资经理简介

习斌， 男， 硕士学历， 己取得基金从业资格， 符合担任本集合计划投资经理的条件。 10年以

上证券从业经历， 曾先后；在华龙证券、 平安证券、 华鑫证券资产管理部担任投资工作， 熟练掌握

行业公司研究框架及公司信用研究， 深入研究固定收益品种定价及交易机会， 现任公司资产管理

总部投资经理， 不存在在其他机构兼职的情况， 最近三年未被监管机构采取重大行政监管措施、

行政处罚。

(2）投资回顾与展望

2021年， 新冠疫情反复、 供给侧冲击及结构性资产荒贯穿全年， 政策框架的调整和央行对资

金面的精准把控极大的降低了利率债市场的波动幅度， 在此背景下， 10年国债累计下行37bp, 10 

年国开累计下行45忡， 利率债企年走出了 一 个异常低波动的中型牛市。

总体而言， 2021年利率走势主要可以分为以下五个阶段： l月4月， 央行跨春节资金投放方

式的改变与海外炒作再jffi胀叠加， 推动10年国债收益率上行至全年高点3.28%。 4月－6月， 专项

债发行滞后、 高息资产到期规模增加， 导致配置型机构出现结构性资产荒， 债市对数据及资金面

等诸多利空因素免疫， 震荡下行。 7月－9月， 央行意外全 面降准打开市场下行空间， 10年国债收

益率一 度突破2.8%。10月－1 l月，货币政策进 一步宽松预期落空、能化类大宗商品价格大幅波动，

导致债市宽幅调整。 12月至今， 再次降准、 政治局会议和中央经济工作会议会议对经济基本面偏

悲观的表述以及i年期LPR报价调降， 使得债市参与者普遍预期未来有较大的降息可能， 叠加年

底理财机构为了吸取2021年的教训， 本着
“

早买早受益
”

的原则， 驱使债券收益率下行至年内新

低。 展望2022年， 稳增长的政策将在上半年尤其是一 季度集中落地， 预期宏观经济前低后高， 同

时考虑到美联储流动性收紧的加速， 2022年债市空间逼仄， 短期内取决于货币宽松的力度。

信用债方面， 2021年信用债各板块分化明显， 具体来看：Cl）城投债整体处于政策严监管阶

段， 政策基调为化解存量、 严控增量， 年内弱资质地区城投负面舆情不断， 城投债内部走势明显

分化， 对择券提出了更高的要求。（2）地产债从2020年8月出台三 条红线以来， 一年多来 行业去

杠杆轰轰烈烈， 政策从融资端、销售端（销售回款〉均进行了严格的限制， 叠加居民购房意愿下
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