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现代投资 2021 年度业绩说明会

投资者活动记录表

编号：

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 √业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □电话会议

□其他： （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名
现代投资2021年度业绩说明会采用网络远程方式进行，面向全体投资者

时间 2022 年 4 月 18 日 15:30-17:00

地点 深圳证券交易所“互动易平台”http://irm.cninfo.com.cn“云访谈”栏目

公司接待人员

姓名

主持人：现代投资

董事长：马捷

副董事长、总经理：唐前松

总会计师：曾永长

董秘：朱成芳

投资者关系活动 1.最近的疫情对公司今年业绩影响预计有多大？公司准备采用何种办法应



主要内容介绍 对？

答：本轮省内疫情自 2022 年 3 月 15日开始，截至 4月 14 日长沙实现社会

面基本清零，期间公司所属路段未停止收费,但疫情对公司通行费收入的增

长有一定影响。按照交通运输部疫情防控工作“一断三不断”目标要求，公司

坚持“外防输入、内防反弹”总策略和“动态清零”总方针不动摇，统筹经营路

段疫情防控和保安保畅，根据交通运输部关于对公路服务区和收费站新冠肺

炎疫情防控工作指南（第四版），严格执行消毒消杀、佩戴口罩、核酸检测、

接种疫苗、健康监测等防控措施。配合卫生健康等部门在收费站出口设置核

酸检测点，做好核酸检测服务，认真做好高速公路服务区的如厕、餐饮、加

油等服务保障工作，确保服务区“好进快出”、收费站“好收快走”。自 2022 年

3月 25 日起，公司经营路段所有收费站已实行闭环管理、倒班运行，收费

一线员工上岗必须做好个人防护措施。目前，公司经营路段所有收费站出入

口车道正常开启，通行正常，公司高速公路运营公司员工未出现一例疑似和

确诊病例。疫情影响公司在沪和其他中高风险地区的子公司开展业务。基于

目前疫情防控形势，相关子公司无法预计居家办公的持续时间。待疫情缓解

后，公司将全力着手恢复业务开展，减少疫情期间带来的不良影响。疫情对

公司业绩的影响将在半年报中体现。

2.@董秘朱成芳：请问三季报每股净资产 7.04 元，年报每股净资产 6.80 元，

每股净资产减少的原因？

答：按照相关规定转让高速公路收费权需以收益法确定转让评估值。湘衡公



司的核心资产为潭衡西高速公路收费权，因此转让价格是以收益法确定的评

估值为基础。因潭衡西高速公路在收费期限内成长性较好，未来收益稳定增

长，所以在竞购时点按照收益法的评估值要高于净资产的账面值。公司 20

21年 11 月竞购湘衡公司 51%股权时，支付对价为按收益法的评估值 145,

881.00万元，湘衡公司51%股权对应净资产的账面价值为105,966.89万元，

差额为 39,914.11 万元。公司与湘衡公司的控股股东同为省高速集团,根据

企业会计准则规定，公司竞购湘衡公司 51%股权构成同一控制下的企业合

并，该差额按冲减资本公积进行账务处理，导致公司净资产减少 3.99 亿元，

即 2021 年报每股净资产比三季报每股净资产减少。

3.千言万语汇成一句话，业绩提升点，分配高一点。

答：谢谢您的关注与建议。我们相信在全体股东的大力支持下，公司的业绩

会更上一层楼，股东的回报会更加丰厚。

4.潭衡耒高速 79 天的补助何时到账

答：根据湖南省人民政府相关文件，湖南省对 2020 年疫情免费实施收费权

到期后延长 79天收费期政策。潭耒高速公路潭衡段收费权到期时间为 202

0 年 12 月 26 日，该路段已补偿 79 天收费期，相应延长至 2021 年 3月 16

日 0时。

5.请问公司总会计师 2021 年公司营业成本及费用情况

答：公司营业成本主要包括大宗商品贸易成本、高速公路资产折旧摊销、运



营养护成本等，同比分别增加 18.63%、减少 22.63%、减少 10.83%；费用

中，销售费用同比减少 35.72%，管理费用同比增加 12.63%，财务费用同

比减少 0.71%，研发费用同比增加 8.97%。

6.请问公司总会计师，2021 年的利润由一季度的 2.8 亿元逐季下降，到四

季只有 2700万元，是什么原因引起的？

答：2021 年一季度归母净利润 2.8 亿元，远高于二到四季度，主要原因是

潭耒高速潭衡段经营收费权 3月 15日到期，一季度利润包含潭耒高速潭衡

段 1月 1日至 3月 15 日期间的利润；四季度利润只有 2721 万元，远低于

一到三季度，主要原因是高速公路养护工程成本等大部分于四季度结算入

账，导致四季度成本远高于其他三个季度。

7.请问 2021 年经营活动产生的现金流量净额比 2020 年大幅增加主要原因

是什么？

答：报告期内，公司经营性现金流净额为 34.49 亿元，同比增长 1120.51%，

主要原因为：（1）2020 年支付 2019 年形成的大量应付票据，经营性应付

项目大幅减少，经营活动产生的现金流出大幅增加，导致经营活动产生的现

金流量净额为负数；（2）2021 年，公司期货子公司收到的期货货币保证金

净额比上年增加等原因导致经营活动产生的现金净额有所增加。

8.请问唐总，十四五期间，公司在“一体两翼”方面的发展规划、发展目标及

发展策略和举措？



答：公司 2021 年年报中《发展战略》明确了公司“十四五”期间“一体两翼”

的发展规划等相关内容，“主业增长、两翼增强、投资增量”的发展思路，即

高速公路做大规模，做强本体，两翼向专业化、产业纵深发展，通过创新结

构、优化布局，推进一体两翼产业化、业务体系智慧化、管理体系科学化。

三大业务板块相互支撑、协同发展，形成公司内部“核裂变”运行模式，不断

裂变衍生新的利润增长点，通过产融结合，构建产业协同的综合型投资控股

公司。 做强高速公路主体。坚持“以路为本、主业增长”发展思路，重点沿

高速公路投资-建设-经营-资产管理及路衍产业链进行拓展，横向扩张，纵向

延长，稳定存量；充分利用省高速集团资源配置优势，适时开展再融资和并

购重组，收购区位优势强、盈利稳定的路产及路衍产业，推进湖南省高速公

路项目资源资产化、资产资本化、资本证券化。积极探索委托管理业务，培

育发展新动能。以数字化转型为契机，探索车、路、行等领域，提升路产运

营服务质量和水平。做专金融投资。金融板块脱虚向实，整合并聚焦银行、

期货、贸易金融、商业保理、融资租赁等业务，以高速集团和 省内优势核

心企业上下游产业链为突破口，提供系统金融解决方案。充分利用高速公路

信息流，整合高速公路、金融业务资 源，探索公司综合服务线上平台，通

过线上平台与线下场景联动，强化核心竞争力。做深实业经营。环保板块以

成为行业固废领域领先的控碳专业服务商为战略目标，聚焦固危废处理和垃

圾焚烧发电领域，进一步提高垃圾项目处理能力、固危废项目处置规模，形

成规模优势，力争细分领域优先；同时依靠资本和技术双轮驱动，拓展增量

业务，进一步提升规模和核心竞争力。现代资产重点发展路衍产业，积极拓

展户外广告，深度依托路沿资源，通过服务区特色建管，塑造服务区管理品



牌，挖掘高速公路经营附加值。新型业务领域。围绕湖南省“三高四新”战略

和省内优势产业，持续进军主流金融业，创造新的业务增长点。拓展新能源

业务，推进分布式光伏在高速公路的应用；探索高速公路数字化服务平台建

设，以“互联网+数字化”的金融服务赋能主业发展。

9.请问董事会秘书对 2021 年年报的总体作何评价？

答：2021 年是“十四五”开局之年，亦是公司发展历史上极不平凡的一年。

面对内外发展环境变化，公司坚持稳中求进总基调，顶住压力、沉着应对，

严抓管理、广拓业务，圆满完成各项目标任务，稳住了“一体两翼”产业布局

显成效，盈利增长重回快车道的发展势头。具体呈现为高速公路主业发展可

持续，“两翼”板块稳增长，改革创新促发展，运营管理上台阶，深化管理防

风险。优质路产的及时注入，控股子公司盈利能力的稳步提升，内部管理智

慧化、科学化的转型升级是提升业绩的主要着力点。同时，公司在报告期内

顺利完成董监事会换届选举，聘任高级管理人员，按照相关规定不断提升公

司治理水平。不断完善的公司治理，稳定增长的经营业绩夯实了公司股东的

长远利益，为创造公司内在价值奠定了坚实基础。

附件清单 无

日期 2022 年 4 月 18 日


