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  1、基金产品概况  

  1.1基金基本情况 

 

  1.2、基金产品说明 

 

  1.3、基金管理人和基金托管人 

 

  1.4、信息披露方式 

 

  1.5、其他相关资料 

 

基金名称 石锋资产大巧2号私募证券投资基金

基金编码 SEP776

基金运作方式 开放式

基金成立日期 2018-11-01

基金管理人 上海石锋资产管理有限公司

基金托管人（如有） 国泰君安证券股份有限公司

投资顾问（如有） 无

期末基金总份额（万份）/期末基
金实缴总额（万元） 18,275.637861

基金到期日期 2038-10-31

投资目标 本基金在深入研究的基础上构建投资组合，在严格控制投资风险的前提下，力求获
得长期稳定的投资回报。

投资策略

本基金坚持产业研究推动的投资，自上而下通过宏观研究挖掘宏观经济中的关键点
，在关键点上进行自下而上的盈利模式研究。选取标的公司，并跟踪公司报表变化
，力争在合适的价格买入股票并中长期持有，赚取的公司业绩成长的钱。放弃对市
场风格的选择，减少对市场走势的判断，力争通过对公司及行业的深度分析，寻找
具备高壁垒的“好生意”，等待合理的价格买入，长期并集中持有，赚取公司业绩
增长带来的股票收益。采用均衡配置行业和股票的组合投资模式，力争降低单一行
业和股票给组合带来的风险。

业绩比较基准(如有) -

风险收益特征 本基金属于【R4-中高风险】投资品种。

项目 基金管理人 基金托管人

名称 上海石锋资产管理有限公司 国泰君安证券股份有限公司

姓名 庞珺 帅芳

信息披露负责人 联系电话 021-61093182 021-38917599-5

电子邮箱 IR@shifengamc.com tgrxp@tg.gtja.com

传真 -

注册地址 上海市崇明县崇明县港西镇三双公路 1021号
6幢 G106室 (上海津桥经济开发区 ) 中国(上海)自由贸易试验区商城路618号

办公地址 上海市浦东新区杨高南路759号1001室 上海市静安区新闸路669号博华广场19楼

邮政编码 200127 200041

法定代表人 崔红建 贺青

信函、电话或传真、电子邮件或短信、邮寄服务、基金管理人网站、基金管理人指定的其他信息披露途径或方式向基
金投资者进行信息披露或发送相关通知

项目 名称 办公地址

会计师事务所 - -

注册登记机构 国泰君安证券股份有限公司 上海市静安区新闸路669号博华广场18楼

外包机构 国泰君安证券股份有限公司 上海市静安区新闸路669号博华广场18楼
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  2、主要财务指标、基金净值表现及利润分配情况  

  2.1、主要会计数据和财务指标 

石锋资产大巧2号私募证券投资基金A

石锋资产大巧2号私募证券投资基金B

 

  2.2、基金净值表现 

石锋资产大巧2号私募证券投资基金A

期间数据和指标 2021年 2020年 2019年

本期已实现收益 110,625,281.26 24,570,212.57 2,486,429.90

本期利润 -36,948,334.61 184,687,633.14 8,680,265.29

期末数据和指标 2021年末 2020年末 2019年末

期末可供分配利润 92,779,656.18 6,700,980.65 -4,701,194.35

期末可供分配基金份额利润 0.5077 0.0313 -0.1099

期末基金净资产 456,614,075.66 550,934,702.12 52,767,378.28

报告期期末单位净值 2.498 2.573 1.233

累计期末指标 2021年末（%） 2020年末（%） 2019年末（%）

基金份额累计净值增长率 179.10% 186.60% 0.00%

期间数据和指标 2021年 2020年 2019年

本期已实现收益 5,962,221.05 2,012,969.51 1,795,135.32

本期利润 -407,738.54 16,119,224.41 5,229,514.33

期末数据和指标 2021年末 2020年末 2019年末

期末可供分配利润 6,952,879.45 990,658.40 -982,776.09

期末可供分配基金份额利润 0.6339 0.0903 -0.0896

期末基金净资产 29,200,532.78 29,608,271.32 13,805,361.10

报告期期末单位净值 2.662 2.699 1.259

累计期末指标 2021年末（%） 2020年末（%） 2019年末（%）

基金份额累计净值增长率 195.50% 199.20% 55.20%

期间数据和指标 2021年 2020年 2019年

本期已实现收益 104,663,060.21 22,557,243.06 691,294.58

本期利润 -36,540,596.07 168,568,408.73 3,450,750.96

期末数据和指标 2021年末 2020年末 2019年末

期末可供分配利润 85,826,776.73 5,710,322.25 -3,718,418.26

期末可供分配基金份额利润 0.4996 0.0281 -0.1168

期末基金净资产 427,413,542.88 521,326,430.80 38,962,017.18

报告期期末单位净值 2.488 2.567 1.224

累计期末指标 2021年末（%） 2020年末（%） 2019年末（%）

基金份额累计净值增长率 178.10% 186.00% 51.70%

阶段 净值增长率
(%) 净值增长率标准差(%) 业绩比较基准收益率

(%)
业绩比较基准收益率标准差

(%)

当年 -2.62 1.61 - -

自基金合同生效起至今 179.10 1.47 - -
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石锋资产大巧2号私募证券投资基金B

注：

         净值增长率=（期末累计净值-期初累计净值）/期初累计净值

         当年净值增长率=（本年度末累计净值-上年度末累计净值）/上年度末累计净值

         表中指标均以不带百分号数值形式表示，一般保留至小数点后2位。 

  2.3、过去三年基金的利润分配情况 

石锋资产大巧2号私募证券投资基金A

石锋资产大巧2号私募证券投资基金B

 

  3、基金份额变动情况 

石锋资产大巧2号私募证券投资基金A

阶段 净值增长率
(%) 净值增长率标准差(%) 业绩比较基准收益率

(%)
业绩比较基准收益率标准差

(%)

当年 -1.24 1.62 - -

自基金合同生效起至今 195.50 1.46 - -

阶段 净值增长率
(%) 净值增长率标准差(%) 业绩比较基准收益率

(%)
业绩比较基准收益率标准差

(%)

当年 -2.76 1.61 - -

自基金合同生效起至今 178.10 1.45 - -

年度 每份基金份额分红
数 现金形式发放总额 再投资形式发放总

额 年度利润分配合计 备注

2021年 0.00 0.00 0.00 0.00

2020年 0.00 0.00 0.00 0.00

2019年 0.00 0.00 0.00 0.00

年度 每份基金份额分红
数 现金形式发放总额 再投资形式发放总

额 年度利润分配合计 备注

2021年 0.00 0.00 0.00 0.00

2020年 0.00 0.00 0.00 0.00

2019年 0.29 450,000.00 2,187,000.00 2,637,000.00

年度 每份基金份额分红
数 现金形式发放总额 再投资形式发放总

额 年度利润分配合计 备注

2021年 0.00 0.00 0.00 0.00

2020年 0.00 0.00 0.00 0.00

2019年 0.29 1,397,924.78 189,000.00 1,586,924.78

单位：万份/万元

报告期期初基金份额总额 21,408.166432

报告期期间基金总申购份额 6,305.741886

减：报告期期间基金总赎回份额 9,438.270457

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“-”填列） 0.000000

期末基金总份额/期末基金实缴总额 18,275.637861

项目 2021-01-01至2021-12-31
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石锋资产大巧2号私募证券投资基金B

注：

         如基金成立日晚于报告期期初，则以基金成立日的基金份额总额作为报告期期初基金份额总额。 

  4、管理人说明的其他情况  

  4.1 报告期内高管、基金经理及其管理基金经验 

 

  4.2 报告期内基金运作遵规守信情况 

 

  4.3 报告期内基金投资策略和业绩表现 

 

  4.4 报告期内对宏观经济、证券市场及其行业走势展望 

 

  4.5 报告期内内部基金监察稽核工作 

 

  4.6 报告期内基金估值程序 

 

  4.7 报告期内基金运作情况和运用杠杆情况 

报告期期初基金份额总额 1,096.849685

报告期期间基金总申购份额 0.000000

减：报告期期间基金总赎回份额 0.000000

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“-”填列） 0.000000

期末基金总份额/期末基金实缴总额 1,096.849685

项目 2021-01-01至2021-12-31

报告期期初基金份额总额 20,311.316747

报告期期间基金总申购份额 6,305.741886

减：报告期期间基金总赎回份额 9,438.270457

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“-”填列） 0.000000

期末基金总份额/期末基金实缴总额 17,178.788176

报告期内，基金经理无变动。

报告期内，本基金投资运作符合基金合同的约定。

报告期内，基金投资策略未发生变动，业绩表现详见年报‘2.2基金净值表现'章节。

2022年市场预判：类2012年和2019年。2022年是衰退式宽松，历史上2012年和2019年也是衰退式宽松。2012年指数有涨
有跌，涨的是大股票（上证指数、沪深300、上证综指和深成综指代表了大股票的上涨）。创业板指回调了2%左右。
2012年各行业也是有涨有跌，是一个结构性的市场。2019年也是衰退式宽松，所有指数都在上涨，是一个全面牛市。

所以我们认为2022年至少应该像2012年，有结构性的机会，指数有涨有跌，行业有涨有跌。如果政策力度大，可能会
变成2019年，一个全面性的牛市。但是很难去判断到底像2012年还是2021年，起码不用太悲观，全年下来会是一个结构
性机会。

不涉及

截止到报告期末，本管理人委托国泰君安证券股份有限公司为本基金提供估值核算服务。对于与基金资产有关的估值
与会计核算问题，经相关当事人在平等基础上充分讨论后，达成一致意见。
1、本基金成立前，本管理人协调本基金其他当事人商定本基金的估值与会计核算方法。
2、在本基金的存续期内，本基金管理人定期评估基金估值与会计核算方法的合理性。
3、在本基金的运作过程中，经济环境发生重大变化且对基金资产的估值产生重大影响的，由本管理人协调本基金其他
当事人采取必要措施，调整估值方法。

截至报告期末，本基金资产总值为459,414,505.91元，净资产为456,614,075.66元，本基金总资产与净资产的比例为
100.61%。
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  4.8 报告期内投资收益分配和损失承担情况 

 

  4.9 报告期内会计师事务所出具非标准审计报告所涉相关事项 

 

  4.10 报告期内对本基金持有人数或基金资产净值预警情形 

 

  4.11 报告期内可能存在的利益冲突 

 

  4.12 报告期内其他说明情况 

 

  5、托管人报告 

 

  6、年度财务报表  

  6.1、资产负债表 

详见年报'2.3过去三年基金的利润分配情况'章节。

不涉及

不涉及

不涉及

无

5.1、报告期内本基金托管人遵规守信情况声明

本报告期内，国泰君安证券股份有限公司（以下称“本托管人”）在对本基金的托管过程中，严格遵守法律法规的规
定、基金合同和托管协议（如有）的有关约定，履行了托管人义务，不存在损害基金份额持有人利益的行为。

5.2、托管人对报告期内本基金投资运作遵规守信、净值计算、利润分配等情况的说明

报告期内，托管人依据基金合同约定对本基金投资运作情况进行了监督，未发现不符合基金合同约定的情况。
本报告期内，本托管人对基金资产净值的计算进行了复核。本报告期内，本基金的利润分配情况详见本年度报告中
“2.3过去三年基金的利润分配情况”中的本年度相关内容。

5.3、托管人对本年度报告中财务信息等内容的真实、准确和完整发表意见

报告期内，托管人对管理人所编制的本年度报告中的财务指标、基金净值表现、基金份额变动情况、财务报表、投资
组合报告等内容进行了复核，确认以上内容准确。

单位：元

资产 本期末2021-12-31 上年度末2020-12-31

资产:

银行存款 1,300,677.82 4,415,385.54

结算备付金 36,773,564.74 376.46

存出保证金 1,652,627.20 650,738.64

交易性金融资产 401,384,384.70 547,535,470.44

其中:股票投资 361,384,384.70 547,434,170.44

     基金投资 40,000,000.00 0.00

     债券投资 0.00 101,300.00

     资产支持证券投资 0.00 0.00

     贵金属投资 0.00 0.00

衍生金融资产 0.00 0.00

买入返售金融资产 18,300,183.00 5,900,059.00

应收证券清算款 0.00 0.00

应收利息 279.65 1,471.58

应收股利 2,788.80 0.00
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  6.2、利润表 

应收申购款 0.00 0.00

递延所得税资产 0.00 0.00

其他资产 0.00 0.00

资产总计 459,414,505.91 558,503,501.66

负债和所有者权益 本期末2021-12-31 上年度末2020-12-31

负债:

短期借款 0.00 0.00

交易性金融负债 0.00 0.00

衍生金融负债 0.00 0.00

卖出回购金融资产款 0.00 0.00

应付证券清算款 0.00 0.00

应付赎回款 0.00 0.00

应付管理人报酬 1,839,860.16 1,697,482.60

应付托管费 104,153.57 95,807.51

应付销售服务费 0.00 0.00

应付交易费用 0.00 0.00

应交税费 752,262.95 5,679,701.92

应付利息 0.00 0.00

应付利润 0.00 0.00

递延所得税负债 0.00 0.00

其他负债 104,153.57 95,807.51

负债合计 2,800,430.25 7,568,799.54

所有者权益:

实收基金 182,756,378.61 214,081,664.32

未分配利润 273,857,697.05 336,853,037.80

所有者权益合计 456,614,075.66 550,934,702.12

负债和所有者权益总计 459,414,505.91 558,503,501.66

单位：元

项目 本期 上年度可比期间

2021-01-01至2021-12-31 2020-01-01至2020-12-31

一、收入 -24,189,153.67 190,118,368.48

1.利息收入 1,460,291.57 46,588.60

其中：存款利息收入 102,884.41 12,877.44

      债券利息收入 157.23 334.40

      资产支持证券利息收入 0.00 0.00

      买入返售金融资产收入 1,357,249.93 33,376.76

      其他利息收入 0.00 0.00

2.投资收益（损失以“-”填列） 126,028,704.82 30,340,835.86

其中：股票投资收益 124,309,842.03 29,357,105.93

      基金投资收益 140,112.03 0.00

      债券投资收益 133,039.00 277,244.78

      资产支持证券投资收益 0.00 0.00

      贵金属投资收益 0.00 0.00

      衍生工具收益 -263,880.00 14,540.00
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  6.3、所有者权益变动表 

      股利收益 1,709,591.76 691,945.15

3.公允价值变动收益（损失以“-”填
列） -148,017,668.88 160,595,485.82

4.汇兑收益（损失以“-”填列） 0.00 0.00

5.其他收入（损失以“-”填列） -3,660,481.18 -864,541.80

减：二、费用 12,759,180.94 5,430,735.34

1.管理人报酬 8,669,545.15 3,718,155.30

其中：固定管理费 8,669,545.15 3,718,155.30

      业绩报酬 0.00 0.00

2.托管费 487,232.43 215,116.93

3.销售服务费 0.00 0.00

4. 外包服务费 487,232.43 215,116.93

5.交易费用 3,192,849.44 705,192.94

6.利息支出 0.00 0.00

其中：卖出回购金融资产支出 0.00 0.00

7.其他费用 -77,678.51 577,153.24

三、利润总额 -36,948,334.61 184,687,633.14

减:所得税费用 0.00 0.00

四、净利润 -36,948,334.61 184,687,633.14

单位：元

项目 本期
2021-01-01至2021-12-31

实收基金 未分配利润 所有者权益合计

一、期初所有者权益（基金净值） 214,081,664.32 336,853,037.80 550,934,702.12

二、本期经营活动产生的基金净值变动数
（本期利润） 0.00 -36,948,334.61 -36,948,334.61

三、本期基金份额交易产生的基金净值变
动数（净值减少以“-”号填列） -31,325,285.71 -26,047,006.14 -57,372,291.85

   其中：1.基金申购款 63,057,418.86 110,663,974.20 173,721,393.06

         2.基金赎回款 -94,382,704.57 -136,710,980.34 -231,093,684.91

四、本期向基金份额持有人分配利润产生
的基金净值变动（净值减少以“-”号填
列）

0.00 0.00 0.00

五、期末所有者权益（基金净值） 182,756,378.61 273,857,697.05 456,614,075.66

项目 上年度可比期间
2020-01-01至2020-12-31

实收基金 未分配利润 所有者权益合计

一、期初所有者权益（基金净值） 42,793,148.79 9,974,229.49 52,767,378.28

二、本期经营活动产生的基金净值变动数
（本期利润） 0.00 184,687,633.14 184,687,633.14

三、本期基金份额交易产生的基金净值变
动数（净值减少以“-”号填列） 171,288,515.53 142,191,175.17 313,479,690.70

   其中：1.基金申购款 180,812,593.61 150,502,704.65 331,315,298.26

         2.基金赎回款 -9,524,078.08 -8,311,529.48 -17,835,607.56

四、本期向基金份额持有人分配利润产生
的基金净值变动（净值减少以“-”号填
列）

0.00 0.00 0.00

五、期末所有者权益（基金净值） 214,081,664.32 336,853,037.80 550,934,702.12
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  7、期末投资组合情况  

  7.1、期末基金资产组合情况 

金额单位：元

序号 项目 金额(元)

1 银行存款 1,300,677.82

2 股权投资

3 其中：优先股

4 其他股权类投资

5 上市公司定向增发股票投资 0.00

6 新三板挂牌企业投资

7 结算备付金 36,773,564.74

8 存出保证金 1,652,627.20

9 股票投资 361,384,384.70

10 债券投资

11 其中：银行间市场债券

12 其中：利率债

13 其中：信用债

14 资产支持证券

15 基金投资（公募基金） 40,000,000.00

16 其中：货币基金 40,000,000.00

17 期货及衍生品交易保证金 1,652,627.20

18 买入返售金融资产 18,300,183.00

19 其他证券类标的

20 商业银行理财产品投资

21 信托计划投资

22 基金公司及其子公司资产管理计划投资

23 保险资产管理计划投资

24 证券公司及其子公司资产管理计划投资

25 期货公司及其子公司资产管理计划投资

26 私募基金产品投资

27 未在协会备案的合伙企业份额

28 另类投资

29 银行委托贷款规模

30 信托贷款

31 应收账款投资

32 各类受（收）益权投资

33 票据（承兑汇票等）投资

34 其他债权投资

35 境外投资

36 其他资产 应收利息#279.65；应收红利#2788.80；

37 债券回购总额

38 融资、融券总额

39 其中：融券总额

40 银行借款总额

41 其他融资总额
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注：

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。 

  7.2、报告期末按行业分类的股票投资组合  

  7.2.1、报告期末按行业分类的境内股票投资组合 

 

  7.2.2、报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合 

注：

         以上分类采用全球行业标准 (GICS)。

金额单位：元

序号 行业类别 公允价值 占基金资产净值比例(%)

A 农、林、牧、渔业 0.00 0.00

B 采矿业 0.00 0.00

C 制造业 317,426,137.62 69.52

D 电力、热力、燃气及水生产和供应业 0.00 0.00

E 建筑业 1,078.00 0.00

F 批发和零售业 861,942.95 0.19

G 交通运输、仓储和邮政业 0.00 0.00

H 住宿和餐饮业 2,308.32 0.00

I 信息传输、软件和信息技术服务业 6,099,585.77 1.34

J 金融业 1,974,252.00 0.43

K 房地产业 3,255,910.00 0.71

L 租赁和商务服务业 0.00 0.00

M 科学研究和技术服务业 4,790.07 0.00

N 水利、环境和公共设施管理业 9,187.15 0.00

O 居民服务、修理和其他服务业 0.00 0.00

P 教育 0.00 0.00

Q 卫生和社会工作 22,412,067.41 4.91

R 文化、体育和娱乐业 6,955.16 0.00

S 综合 0.00 0.00

合计 352,054,214.45 77.10

金额单位：元

行业类别 公允价值（人民币） 占基金资产净值比例(%)

基础材料 0.00 0.00

消费者非必需品 1,987,088.83 0.44

消费者常用品 0.00 0.00

能源 0.00 0.00

金融 0.00 0.00

医疗保健 7,343,081.42 1.61

工业 0.00 0.00

信息技术 0.00 0.00

电信服务 0.00 0.00

公用事业 0.00 0.00

房地产 0.00 0.00

合计 9,330,170.25 2.04
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