
证券代码：002013                                   证券简称：中航机电 

中航工业机电系统股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2022-005 

投资者

关系活

动类别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

 其他  电话会议 

参与单

位名称

及人员

姓名 

兴业证券：石康、李博彦、刘嘉仁、苗超、徐东晓；安信基金：王渊锋； 

璞金立道：刘峰；北信瑞丰：石础；财通证券：郭琦；创金合信：李晗； 

财通证券资管：肖令君、魏越锋；锦悦恒瑞：杨寅啸； 德邦基金：杜彩雯；

东吴人寿：冯佳怡；泽源资管：吴金勇；歌斐资管：钱妍婷；国融证券：王林； 

工商银行：曹莹菲；光大保德信：林晓枫；光大证券：冷昊、魏天野； 

国海富兰克林：程刚；国投瑞银：朱益青；海南智联：黄颖峰； 

红土创新：杨一、陈若劲；华润元大：哈含章；华泰证券：刘星辰； 

华泰柏瑞：姚晨飞、陆从珍、董辰；华夏基金：胡斌、佟巍、胡斌； 

汇丰晋信：董令飞、李丰；汇添富基金：石玉山；嘉合基金：王欣艳； 

建信基金：孙晟；九泰基金：欧阳之光；开源证券：黄钊；蓝藤资本：Bob Hu； 

龙远投资：李声农；南方基金：张高艳；鹏华基金：李梦瑶；招商基金：王晗； 

平安资管:龚彦恺；浦银安盛:李浩玄；仁桥资管:夏俊杰；山西证券:章海默； 

大朴资管:刘渝东；海通证券资管:邱博文；竑观资管:朱戈宇；磐耀资管:孙瑜； 

松萌企业:魏笑鹤；上投摩根基金:蔡超逸；上银基金:颜枫；凯丰投资:黄杨； 

易同投资:党开宇；太平资管:熊莹、郑涛；泰康基金：陈怡； 

天弘基金：杜田野；天风证券资管：范伊歌；万家基金：张希晨； 

未来资产大宇：Ingu Lee；西部利得：冯皓琪；兴证全球：陈锦泉； 

循远资管：王雪峰；银河证券：胡浩淼、李良；银华基金：江珊； 

长城基金：董晨悦；长江证券：王贺嘉；长信基金：何增华、李欣； 



中航基金：杨中楷、陈周飞；中华联合保险：袁超；中泰证券：孟令昊； 

中银国际证券：季新星、李珂；中银基金：王嘉琦。 

时间 2022 年 4 月 25 日 20:00 

地点 电话会议 

上市公

司接待

人员姓

名 

董事会秘书：夏保琪 

总会计师：李云亮 

证券事务代表：叶华 

证券事务部：吴荣霖 

投资者

关系活

动主要

内容介

绍 

 

2022 年第一季度公司实现营业收入 39.49 亿元，同比增长 10.32%；实现归

属于上市公司股东的净利润 2.66 亿元，同比增长 26.07%；实现归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润 2.57 亿元，同比增长 32.82%；研发费用为

2.14 亿元，同比增长 65.47%；财务费用为-177.53 万元，同比下降 109.04%。财

务费用下降因为公司借款较上年同期减少、利息收入增加。经营活动产生的现

金流量净额金额为-15.61 亿元。经营性活动现金流减少因为上年同期收到客户

回款及预付合同款较多，且本期供应商解付到期票导致支付的现金较上年同期

增加。公司目前货币资金充足，预付合同款只涉及少量产品，其余产品现金流

正常。经营性现金流不会对公司科研生产造成负面影响。 

近年来公司持续向均衡交付的目标发展，2021 年第四季度为后续生产做了

较多生产准备，极大的改善了生产经营状态。从业务分类上，2022 年第一季度

航空产业景气度远高于汽车零部件和制冷产业。 

1. 公司研发费用与营业收入增长有无关系？ 

公司的研发费用在有序的逐步增长，且受全年预算严格管控。2021 年第四

季度研发费用增长较多是因为多数科研项目集中结项。2022 年第一季度同比增

长较多是因为上年同期基数较小。 

2. 管理费用同比增长 22.29%，增幅高于营业收入增幅的原因？2022年全

年管理费用增幅是否会延续第一季度的态势？ 

2021 年员工工资提高，且上年同期社保费用部分减免。管理费用后续不会



出现大幅度增长。 

3. 2022 年第一季度政府补助同比减少的原因？ 

上年同期政府补助包括社保部分减免、抗疫补助和复工复产补贴，大部分

为一次性补贴。 

4. 如果北京疫情发酵，对公司有无影响？ 

公司的生产场地分散在全国各地，且员工住在各工厂附近。如发生交通瘫

痪，则影响产品运输，会对公司交付产生影响。公司是“多品种、小批量”的

生产模式，相较于流水线生产模式的企业受疫情影响小得多。 

5. 增值税政策变化对公司业绩有无影响？  

增值税政策变化对公司的影响在可控范围内。 

6. 存货规模是否会随着收入规模攀升？ 

大概率为收入越高，存货越多，但存货占比是公司严格控制的。目前存货

规模是良性的，公司希望逐步降低存货的占比。  

7. 2022 年第一季度在建工程主要是什么科目，后续转固和达产的节奏？ 

公司在建工程是循序渐进、滚动式的，包括添置设备、更换厂房或调整厂

房对工艺的布局，不是新建生产线。 

8. 展望 2022年毛利率情况？毛利率是否受到原材料和大宗商品价格上涨

影响？ 

原材料成本在成本中占比较低，对公司毛利率影响偏小。如果不出现员工

工资大幅上涨、新品研发增多后交付减少、批量数量骤减，公司的毛利率会逐

步提升。 

9. 2016 年以来公司每年四个季度之间毛利率出现逐级上升的原因？ 

费用和交付不是一一对应的，成本结算也有多种方式。例如年初结算费用

后当季毛利率降低。年底交付后费用已在前期结算，当季毛利率上升。 
附件清

单（如

有） 

 

日期 2022 年 4 月 26 日 

 


