
   

   

   

   

银河融汇 26 号集合资产管理计划 
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资产管理计划管理人：银河金汇证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：中国民生银行股份有限公司 

报告期间：2022 年 01 月 01 日- 2022 年 03 月 31 日 



一、基本信息  

资产管理计划名称：  银河融汇 26 号集合资产管理计划  

资产管理计划成立时间：  2016-10-18  

管理人：  银河金汇证券资产管理有限公司  

托管人：  中国民生银行股份有限公司  

   

二、资产管理计划投资表现  

   本期末  

期末资产净值(元)  64,790,616.19  

本期利润(元)  -571,217.04  

份额净值(元)  1.1449  

份额累计净值(元)  1.2537  

   

三、资产管理计划投资组合报告  

(一)委托资产配置情况  

序号  资产类别  市 值 （元）  占总资产的比例（%）  

1  权益投资  8,236,229.40 9.40 

   其中：股票  8,236,229.40 9.40 

2  固定收益投资  71,947,065.33 82.04  

3  基金  4,746,943.75 5.41  

4  金融衍生品投资  - -  

5  买入返售金融资产  500,002.50 0.57  

6  信托投资  
 

 

7  银行存款  163,690.34 0.19  

8  其他资产  2,103,681.18 2.40  

9  资产合计  87,697,612.50  100.00  

   

(二)委托资产投资前十名股票（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(股)  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  

601800 中国交建  150,000.00 1,417,500.00 2.19 

002027 分众传媒  113,000.00 690,430.00 1.07 

600519 贵州茅台  200.00 343,800.00 0.53 

600031 三一重工  16,000.00 280,320.00 0.43 

600276 恒瑞医药  7,280.00 268,049.60 0.41 

601318 中国平安  5,200.00 251,940.00 0.39 

002304 洋河股份  1,800.00 244,134.00 0.38 

601155 新城控股  7,000.00 225,190.00 0.35 

688169 石头科技  400.00 221,664.00 0.34 

000069 华侨城Ａ  30,000.00 220,800.00 0.34 

   

(三)委托资产投资前五名债券（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(张)  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  



135032 西城 02 50,000 5,000,000.00 7.72 

197433 21 驻投 09 40,000 4,104,000.00 6.33 

155638 19 包钢联 40,630 4,083,981.33 6.30 

197760 21 洞庭债 40,000 4,026,400.00 6.21 

152229 19 云建 01 40,000 4,024,800.00 6.21 

   

(四)委托资产投资前五名基金（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(份)  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  

588000 华夏上证科创板 20ETF  550,000.00 625,350.00 0.97 

512800 华宝中证银行 ETF  481,000.00 555,555.00 0.86 

515790 515790 SH  280,000.00 392,840.00 0.61 

513690 513690 SH  440,000.00 386,320.00 0.60 

159766 旅游 ETF  370,000.00 349,280.00 0.54 

   

(五)委托资产投资前五名买入返售金融资产（按市值）明细  

代码  名称  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  

204001  GC001 500,002.50  0.77  

   

(六)委托资产投资前五名买入信托资产（按市值）明细  

   无。 

(七)资产管理计划运用杠杆情况  

截至 2022 年 3 月 31 号本资管计划杠杆率为 137.06%。 

(八)资产管理计划参与国债期货、股指期货交易的有关情况  

无。 

四、管理人报告  

(一)投资主办人简介情况  

 张嘉瑶先生，中国人民大学经济学硕士，12 年证券从业经验。2010 年加入

银河证券资产管理总部，先后从事研究员、投资助理、投资管理等工作。现任银

河融汇系列集合资产管理计划、银河稳盈系列集合资产管理计划、银河稳汇系列

集合资产管理计划投资主办人、银河融汇瑞泰 1号集合资产管理计划投资主办

人。 

  李晓玲，清华大学应用经济学硕士毕业，12年金融从业经验。其中，2009-2013

年就职于中国邮政储蓄银行总行资金营运部，负责全行流动性和利率管理工作；

2013-2015 年担任方正证券固定收益销售交易负责人；2015 年 7 月加入银河金汇

证券资产管理有限公司担任投资经理。  



(二)投资策略回顾与展望  

市场回顾 

2022 年第一季度，1-2 月整体宏观经济数据均呈现明显增长，经济恢复好于

预期，政策的靠前发力也发挥出了显著效应，为经济的良好开局奠定了基础。3

月初两会召开，制定 GDP 增速目标为 5.5%，超市场预期 5%，体现了中央稳定经

济的信心和决心。进入三月份后，疫情在全国范围内出现了多点且大规模爆发，

受影响地区多为沿海经济发达区域，打乱企业传统生产旺季工作，居民消费受限，

三月经济增长受疫情大幅度拖累。同时受地缘政治俄乌冲突的影响，全球滞涨风

险加大，美联储加快加息与缩表进度，限制了国内宽货币的空间。受多重因素影

响，3 月 PMI 出炉，再次跌至枯荣线以下。 同时三月份大宗商品价格的波动，

严重影响了制造业上游价格的确定性，导致企业在成本不可控，严重限制了企业

生产经营的积极性。 

一季度金融数据， 1 月新增信贷 3.34 万亿元、社融增量 5.07 万亿元，大幅

度超出市场预期。2 月份人民币贷款增加 1.23 万亿元，同比少增 1258 亿元；社

会融资规模增量为 1.19 万亿元，比上年同期少 5315 亿元，2 月份社融数据不及

预期。1 月末，广义货币（M2）余额 202.31 万亿元，同比增长 8.4%，比上月末

低 0.3 个百分点，与上年同期持平，1 月 M1 增速为 0，是该指标有统计以来的

首次。2 月末，广义货币（M2）余额 244.15 万亿元，同比增长 9.2%，M1 余额

62.16 万亿元，同比增长 4.7%。在 1 月份金融数据较快增长过后，2 月部分数据

出现回落或不及预期，结构也不够理想，反映出实体经济融资需求仍然偏弱，经

济爬坡过坎压力不小。 

债市方面，一季度债券市场先扬后抑，以春节为节点，春节前收益率小幅下

行，春节后收益率总体上行。春节前受去年年底降息的延续影响，10 年期国债

一度项下并突破 2.7%。春节之后，受到 1 月份社融数据超预期以及房地产政策

调整的影响，收益率迅速回调。回调之后二、三月份整体受宽信用超预期以及降

息预期降温等影响，延续震荡市行情。整体来看，2022 年一季度 10 年期国债、

10 年期国开债、3 年 AAA、3 年 AA+、3 年 AA 和 3 年 AA-分别变动 5BP、-1BP、

21BP、15BP、-4BP 和-1BP。信用利差方面，3 年 AAA、3 年 AA+、3 年 AA 和

3 年 AA-分别走阔 21BP、15BP、-4BP 和-1BP。 

一季度转债市场跌幅明显，经历多次估值压缩。从供给端看，上市规模整体



增加；从需求端，固收+基金发行同比不及预期，同时受市场影响，上证综指累

计跌幅-0.9%，转债市场同样由涨转跌后震荡盘整，中证转债指数累计跌幅-0.4%，

机构持仓市值明显下降。 

     市场展望 

    基建投资方面，1-2 月份基建投资增速分别为 8.1%和 8.6%，与建筑业 PMI

改善较为一直，同时今年财政发力靠前，基建资金较为充足，预计二季度基建投

资或有改善。进出口受海外供应链尚未完全修复，银行贷款向制造业倾斜等因素，

二季度出口及制造业投资韧性会延续。消费受疫情影响，3 月份消费会走弱，结

合目前防疫走势，但二季度有望恢复。考虑到本轮疫情影响严重叠加部分房企违

约再现，宽货币必要性提升。全年预计达到 GDP 全年增速 5.5%的目标，还需要

更多政策层面的发力。 

综上，我们继续维持账户短的组合久期，获取稳定的票息收入，把握震荡市

场波段性机会，做好控制流动性风险，适当把握市场投资机会。 

(三)公平交易专项说明  

报告期内，本资产管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、

交易、分配等各环节得到公平对待。  

(四)管理人履职报告  

在报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运

作管理规定》等其他相关法律法规以及本计划说明书和合同的规定，以诚实信用、

勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划。  

报告期内，本计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，严格

执行银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合规性

的定期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本计划合同规定。  

在报告期内，投资主办人按照合同规定的投资范围进行投资，投资范围和投

资比例符合产品说明书规定，无越权交易行为发生。  

(五)报告期内资管计划投资收益分配情况  

 本产品仅在投资者退出时一次性进行收益分配，期间不进行收益分配。  



五、托管人履职报告  

本报告期内，本托管人中国民生银行股份有限公司在银河融汇 26 号集合资

产管理计划的托管过程中，严格遵守相关法律法规和托管人签署的本计划相关协

议约定，依法安全保管本计划财产，不存在损害本计划份额持有人利益的行为，

完全尽职尽责地履行了托管人应尽的义务。 

本报告期内，本托管人根据相关法律法规和托管人签署的本计划相关协议约

定，对本计划资产管理人的投资运作进行了必要的监督，对本计划资产净值的计

算、计划费用开支等方面进行了认真地复核，未发现本计划资产管理人存在损害

计划份额持有人利益的行为。 

本报告期内，本托管人根据相关法律法规和托管人签署的本计划相关协议约

定，复核了本计划资产管理人所编制和披露的本计划本期资产管理报告中的财务

指标、净值表现、计划资产的配置状况、价值变动情况等内容，未发现复核内容

存在虚假记载，误导性陈述或重大遗漏的情况。 

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

(一)管理费   

计提基准  管理人的管理费按集合计划资产净值的【0.4%】年费率计提。  

计提方式  集合计划管理费每日计提。  

支付方式  
按季支付。经管理人与托管人双方核对无误后，由托管人依据管理人指令于

次季度首日起 5个工作日内从集合计划资产中一次性支付至指定账户。  

     

(二)托管费   

计提基准  托管人的托管费按集合计划资产净值的 0.05%年费率计提。 

计提方式  集合计划托管费每日计提。 

支付方式  
按季支付。经管理人与托管人双方核对无误后，由托管人依据管理人指令于

次季度首日起 5个工作日内从集合计划资产中一次性支付至指定账户。 

   

(三)业绩报酬   

计提基准  本集合计划业绩报酬计提基准为：r=Min(3.5*1 年期存款基准利率,6%)+ 沪



深 300 指数期间收益率×20%，业绩报酬计提比例为 60%。1年期存款基准利

率由中国人民银行发布，具体以委托人推广期或开放期认购、申购确认日中

国人民银行发布的 1年期存款基准利率为准；沪深 300 指数是中证指数有限

公司编制的沪深两市统一指数。 

计提方式  

本资产管理计划业绩报酬于委托人退出日及本计划终止日计提。业绩报酬的

计提，以上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（以下简称“上一个业

绩报酬计提日”，如委托人该笔份额未发生业绩报酬计提，募集期认购的，

以本计划成立日为上一个业绩报酬计提日，存续期内参与的，以参与时份额

确认日为上一个业绩报酬计提日）至本次业绩报酬计提日的期间年化收益率

（R），作为计提业绩报酬的依据。业绩报酬在业绩报酬计提日计提。由管理

人在计提当日向托管人发送业绩报酬计提金额，托管人据此计提应付管理人

业绩报酬。 

支付方式  

由管理人向托管人发送业绩报酬支付指令，托管人于当日从集合计划资产中

一次性支付给管理人，若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延至下一个工

作日。业绩报酬真实性由管理人负责，托管人对此免责。 

   

七、涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

(一)投资经理变更  

无。 

(二)重大关联交易情况  

无。 

(三)报告期内其他事项说明  

无。   

八、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。  

 

银河金汇证券资产管理有限公司 

2022 年 04 月 29 日  


